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Dla akcjonariuszy BERLING S.A.

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe stanowi statutowe jednostkowe sprawozdanie finansowe
BERLING za rok 2014.

Zarzad BERLING S.A. sporzadzit jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok 2014 zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz zwigzanymi z nimi
interpretaciami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym
w tych Standardach - stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepisow wykonawczych.

Elementy jednostkowego sprawozdania finansowego zostaty przedstawione
w niniejszym dokumencie w nastepujgcej kolejnosci:
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spdtki dnia 20 marca
2015 roku oraz podpisane w imieniu Zarzgdu przez:

Hanna Berling Pawet Marcin Ciechanski Radostaw Marek Mrowinski

Prezes Zarzgdu Vice Prezes Zarzgdu Vice Prezes Zarzadu

Warszawa, dnia 20 marca 2015 roku
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok 2014

w tys. z¢

WYBRANE DANE FINANSOWE

Wyszczegolnienie 2014 2013 2014 2013
PLN PLN EUR EUR

Przychody netto ze sprzedazy 78 389 98 676 18 709 23433
Zysk (strata) ze sprzedazy 4671 8 986 1115 2134
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 4769 8736 1138 2075
Zysk (strata) przed opodatkowania 5345 8980 1276 2133
Zysk (strata) netto 4321 7230 1031 1717
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j 9 839 1609 2 349 382
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 108 -6 989 26 -1660
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -5 546 -4 Q76 -1 324 -968
Przeptywy pieniezne netto — razem 4 401 -9 456 1051 -2 246
Aktywa/Pasywa razem 79 582 79753 18 671 19 231
Aktywa trwate 26 741 26 703 6274 6439
Aktywa obrotowe 52 841 53 049 12 397 12792
Kapitat wiasny 70610 71554 16 566 17 254
Zobowigzania razem 8972 8198 2105 1977
Zobowigzania diugoterminowe 243 182 57 44
Zobowigzania krétkoterminowe 8729 8016 2048 1933
Liczba akji (tys. szt.) 17 550 17 524" 17 550 17 524
Zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w zt / EUR ) 0,25 0,41 0,06 0,10

4,02 4,08 0,94 0,98

Wartos¢ ksieggowa na jedna akcje (w zt /EUR )

Srednie kursy wymiany ztotego w okresach objetych sprawozdaniem finansowym i poréownywalnymi danymi
finansowymi w stosunku do EUR ustalanych przez NBP w szczegélnosci:
— kursu obowigzujgcego na ostatni dzien kazdego okresu (31.12.2014 r. - kurs ogtoszony przez NBP —
tabela kursow $rednich NBP nr 252/A/NBP/2014 z dnia 2014-12-31 tj. 4,2623 zt; 31.12.2013 r. - kurs
ogtoszony przez NBP — tabela kurséw $rednich NBP nr 251/A/NBP/2013 z dnia 31.12.2013 {j. 4,1472

zf),

-~ kurs $redni w kazdym okresie, obliczony jako $rednia arytmetyczna kursow obowigzujgcych na ostatni
dzien kazdego miesigca w danym okresie (2014r. —4,1893 zt; 2013r. — 4,2110 z}).

! Zastosowano srednig wazonag liczbe akcii zwyklych wystepujacych w ciagu okresu (MSR 33 Zysk przypadajacy na jedng akcje. pkt 20), W dniu
27 marca 2013 roku Zarzad Spdtk Berling S.A. ofrzymat od Czlonka Zarzadu Pawla Ciechanskiego oswiadczenie o wykonaniu prawa z
przyznanych mu przez Spotke warrantdw subskrypeyjnych serii B | dokonaniu objecia 50 tys. akcji zwyklych na okaziciela serii G, o wartosci
nominalng} 1,00 zZioty (siownie: jeden zioty) kazda akcja, o faczne] wartosci nominalne] 50 tys. ziotych, po cenie emisyjngj réwnej cenie
nominalne]. W konsekwengjl dokanano podwyiszenia kapitatu zakiadowego o kwote 50 tys. 2t
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy towaréw
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug
Koszt wiasny sprzedanych towaréw, produktow i ustug
Koszty sprzedazy

Koszty zarzadu

Zysk netto na sprzedazy

Pozostale przychody operacyjne

Pozostale koszty operacyjne

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej

Dziatalno$¢ zaniechana

Wynik netto z dziatalnos$ci zaniechanej

Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy

Inne catkowite dochody netto

Catkowity dochéd za okres sprawozdawczy

Zysk na jedna akcje zwykia
Catkowity dochdd na jedna akcje zwykta
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4671 8 986
564 85
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Nota 31.12.2014 31.12.2013
Aktywa trwate
Udziaty 15 24 809 24 809
Rzeczowe aktywa trwate 16 1241 1225
Wartosci niematerialne 17 43 -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 13 648 669
Aktywa trwate razem 26 741 26 703
Aktywa obrotowe
Zapasy 19 26 849 28 349
Naleznoéci handlowe oraz pozostate naleznosci 18 9771 13 384
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 20 14 435 10 034
Pozostate aktywa 21 1786 1283
Aktywa obrotowe razem 52 841 53 049
Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy - -
Aktywa razem 79 582 79753
\ Vica P arzgdu
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Nota 31.12.2014 31.12.2013

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy 22 17 550 17 5650
Kapitat zapasowy 23 48 739 46 774
Zysk netto okresu sprawozdawczego - 4 321 7 230
Kapitat witasny razem 70 610 71 554

Zobowiazanie dtugoterminowe

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 13 145 112
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu finansowego 24 97 70
Zobowiazania dtugoterminowe razem 243 182

Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami trwatymi
przeznaczonymi do sprzedazy

Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 25 8116 7 692
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 26 197 197
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego ' 25 280 15
Zobowigzania krétkoterminowe z tytulu leasingu finansowego 24 136 113
Zobowiazania krotkoterminowe razem 8729 8 016
Zobowiazania razem 8972 8 198
Pasywa razem 79 582 79753

< 'BERLING %S.A.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeptywy pieniezne dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem

Amortyzacja

Odsetki

Wynik z dziatainosci inwestycyjnej

Naleznosci - zmiana stanu

Zapasy - zmiana stanu

Pozostate aktywa - zmiana stanu

Zobowiazania handlowe i pozostate - zmiana stanu
Podatek dochodowy — zaptacony

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeplywy pieniezne z dziatalno$ci inwestycyjne;j
Whplywy ze sprzedazy srodkow trwatych

Wydatki na zakup srodkow trwatych

Whplywy z tytutu realizacji aktywdw finansowych
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnos$ci inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne dziatalnosci finansowe;j
Dywidendy wyptacone i inne wyptaty na rzecz wtasciciali
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
Odsetki

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Zmiana netto $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow

Saldo otwarcia $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw

Saldo zamkniecia $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw
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5345 8980
412 461
10 15

12 21
3613 -163
1500 -5 067
-55 -83
457 -601

-1 455 1911
9 839 1609
200 72
244 61
152 -7 000
108 -6 989

-5 265 -3675
271 -386
-10 15

-5 546 4076
4 401 -9 456
10 034 19 490
14 435 10 034
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

2014 2013
Kapitat podstawowy
Stan na poczatek okresu 17 550 17 500
- Podwyzszenie kapitatu - 50
Stan na koniec okresu 17 550 17 550
Kapitat zapasowy
Na poczatek okresu 46 774 42 276
- Podziat zyskow zatrzymanych 1965 4411
- Program motywacyjny - 87
- Agio z emisji - -
Na koniec okresu 48 739 46 774
Zyski zatrzymane
Na poczatek okresu 7 230 8 106
- Dywidenda -5 265 -3675
- Zwiekszenie kapitatu zapasowego -1 965 -4 431
- Zysk za okres 4321 7 230
Stan na koniec okresu 4 321 7 230
Kapitat wtasny razem
Stan na poczatek okresu 71 554 67 883
Stan na koniec okresu 70 610 71 554

"BERLING S.A. Vica P arzgdy
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DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

Nota 1. Informacje ogdlne o Spétce

BERLING S.A. (Spotka, Jednostka) powstata w wyniku przeksztatcenia z Berling Centrum Chtodnictwa Spétka
Jawna, ktdra prowadzita dziatalno$¢ gospodarczg od kwietnia 1993 roku.

Przeksztatcenie w spotke akcyjng nastapito na mocy Postanowienia Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy, XIV
Wydziatlu Gospodarczego Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 1 lutego 2008 iz tym dniem Spoétka zostata
wpisana do Rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000298346.

Wspolnicy spotki jawnej objeli akcje w spotce akcyjnej w zamian za posiadane wktady w spotce jawnej. Wszystkie
aktywa i pasywa zostaly przejete przez BERLING S.A.

Numer Identyfikacji Podatkowej nadany zostat Spoétce przez Urzad Skarbowy Warszawa Ochota w dniu 29 marca
1995 - NIP 522 00 59 742. Numer Regon 010164538 nadany zostat przez Wojewodzki Urzad Statystyczny
ul. Wiktorska 91A w Warszawie w dniu 1 kwietnia 1993.

Siedziba jednostki dominujgcej mieéci sie w Warszawie przy ulicy Zgoda 5/8.

Spotki nie posiadajg wewnetrznych jednostek organizacyjnych sporzadzajgcych samodzielnie sprawozdania
finansowe.

12 pazdziernika 2012 roku Naczelnik Pierwszego Urzedu Skarbowego w Warszawie dokonat rejestracji umowy z
dnia 11 wrzesnia 2012 o utworzeniu Podatkowej Grupy Kapitatowej Berling (akt notarialny Repertorium A nr
16581/2012) w rozumieniu art. 1a ust. 3 pkt. 4 ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, na okres
piecdziesieciu lat podatkowych tj. od 1 stycznia 2013 do 31 grudnia 2062 roku.

Przedmiotem dziatalnosci Spétki jest:
— handel hurtowy i detaliczny urzadzeniami chtodniczymi,
- ustugi w zakresie napraw, montazu i kompletacji urzadzen przemystowych w szczegéinosci zwigzanych
z chtodnictwem,
- wynajem sprzetu chtodniczego.

Skiad Zarzadu BERLING S.A. na dzien sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego przedstawiat sie
nastgpujgco:

- Hanna Berling — Prezes Zarzadu,

— Pawet Ciechanski — Vice Prezes Zarzadu,

- Radostaw Mrowinski — Vice Prezes Zarzgdu.

Sktad Rady Nadzorczej na dzien sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego przedstawiat sie
nastepujgco:

-~ Tomasz Berling - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

- Marcin Marczuk - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

- Kajetan Wojnicz —~ Cztonek Rady Nadzorczej,

- Marcin Berling - Cztonek Rady Nadzorczej,

- Agata Pomorska - Cztonek Rady Nadzorczej.

W 2014 roku oraz pomiedzy dniem bilansowym, a dniem sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego nie wystapity istotne zmiany w sktadzie Zarzadu i Rady Nadzorcze;j.

Czas trwania Spotki jest nieokreslony.

Nota 2. Skiad grupy kapitalowej

BERLING jest jednostkg dominujgcg Grupy Kapitalowej BERLING S.A., w skiad ktdrej wchodzi jednostka zalezna
Przedsiebiorstwo Wielobranzowe ,ARKTON” sp. z 0.0. (dalej Arkton) oraz BERLING Promotions sp. z 0.0.(dalej
BERLING Promotions).

BERLING nabyt w 2008 roku 100% udziatéw spotki Arkton, przez co stat sie jej jedynym udziatowcem.
- Przedmiotem dziatalnosci spofki zaleznej jestprodukcja urzadzen chtodniczych i wentylacyjnych

W 2011 roku BERLING nabyt 100% udziatow w spéice BERLING Promotions sp. z 0.0, jej przedmiotem
dziatalnosci jest:

-~ dziatalno$¢ marketingowa,

- pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania.

BERLING S.A. 9
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Czas trwania spdtek zaleznych jest nieokreslony.

Nota 3. Podstawa i format sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego.

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN"), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano
inaczej, podane sg w tysigcach ztotych (,tys. PLN”).

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres 12 miesiecy tj. od dnia 01.01.2014 roku do dnia 31.12.2014 roku.

Dla danych prezentowanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz pozycjach pozabilansowych
zaprezentowano poréwnywalne dane finansowe na dzien 31.12.2013 roku.

Dia danych prezentowanych w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, sprawozdaniu ze zmian w kapitale
wlasnym oraz w sprawozdaniu z przeplywow pienieznych zaprezentowano poréwnywalne dane finansowe za
okres od 01.01.2013 roku do 31.12.2013 roku.

Dane poroéwnywalne byty zweryfikowane przez biegtego rewidenta.

Sprawozdanie finansowe jednostki zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym. Zarzad Jednostki nie stwierdza na dziert podpisania
sprawozdania finansowego istnienia faktow i okolicznosci, ktore wskazywaltyby na zagrozenia dla mozliwosci
kontynuacji dziatalnosci przez Spétke w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego
lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

Nota 4. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz zwigzanych z
nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
Standardach — stosownie do wymogdw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawczych

MSSF obejmujg standardy i interpretacie zaakceptowane przez Rade Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,RMSR") oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(,KIMSF”).

Jednostka prowadzi ksiegi rachunkowe zgodnie z politykg (zasadami) rachunkowosci okreslonymi przez Ustawie
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa’) z  pdzniejszymi  zmianami
i wydanymi na jej podstawie przepisami. Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zawiera korekty nie
zawarte w ksiegach rachunkowych wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdania finansowego do
zgodnosci z MSSF.

Nota 5. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci, zmiany MSSF

Ponize] zostaly przedstawione istotne zasady rachunkowosci stosowane przy sporzadzeniu ninigjszego
jednostkowego sprawozdania finansowego. Zasady te byly stosowane we wszystkich prezentowanych okresach
w sposob ciggly.

Sprawozdanie finansowe jest sporzgdzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego.
Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych ireprezentujg
naleznosci za towary i produkty dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci gospodarczej, po pomniejszeniu
orabaty, VAT i inne podatki zwigzane ze sprzedazg. Przychody ze sprzedazy towardw ujmowane
sg w momencie dostarczenia towardw i przekazania prawa wtasnosci.

Leasing

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenoszg zasadniczo cate potencjalne
korzysci oraz ryzyko wynikajace z bycia wiascicielem na leasingobiorce. Wszystkie pozostate rodzaje leasingu
sg traktowane jako. leasing operacyjny.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sg traktowane jak aktywa Spdiki i sg wyceniane
w ich wartosci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz warto$¢ biezgca minimalnych opfat
leasingowych. Powstajgce z tego tytutu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w bilansie
w pozycji zobowigzania z tytutu leasingu finansowego. Platnoéci leasingowe zostaty podzielone na czesc

BERLING S.A. 10
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odsetkowag oraz cze$¢ kapitalowg, tak, by stopa odsetek od pozostajacego zobowigzania byta wielkoscia stata.
Koszty finansowe sg odnoszone w koszty odsetek w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw. Optaty leasingowe
uiszczane w ramach leasingu operacyjnego obcigzajg koszty metoda liniowa przez okres leasingu.

Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz polski zloty sg ksiegowane po kursie waluty obowigzujacym
na dzien poprzedzajgcy dzien transakcji. Na dzien bilansowy, aktywa i pasywa pieniezne denominowane w
walutach obcych sg przeliczane wedtug kursu sredniego NBP obowigzujgcego na ten dzien. Zyski i straty wynikte
z przeliczenia walut sg odnoszone bezposrednio w sprawozdanie z catkowitych dochodow, za wyjgtkiem
przypadkow, gdy powstaty one wskutek wyceny aktywow i pasywdw niepienieznych, w przypadku ktérych zmiany
wartoéci godziwej odnosi sie bezposrednio na kapitat.

Roéznice kursowe dotyczgce naleznoéci | zobowigzan z tytutu dostaw i ustug w sprawozdaniu z catkowitych
dochodow korygujg odpowiednio przychody ze sprzedazy i koszty dziatalno$ci operacyjnej.

Swiadczenia pracownicze

Kwoty krotkoterminowych $wiadczen na rzecz pracownikéw innych niz z tytutu rozwigzania stosunku pracy
i Swiadczen kapitatowych ujmuje sie jako zobowigzanie, po uwzglednieniu wszelkich kwot juz wyptaconych
i jednoczesnie jako koszt okresu, chyba ze swiadczenie nalezy uwzgledni¢ w koszcie wytworzenia sktadnika
aktywow.

Swiadczenia pracownicze w formie ptatnych nieobecnosci ujmuje jako zobowigzanie i koszt
w momencie wykonania pracy przez pracownikéw, jezeli wykonana praca powoduje narastanie mozliwych
przyszlych ptatnych nieobecnosci lub w momencie ich wystgpienia, jezeli nie ma zwigzku miedzy praca
a narastaniem ewentualnych przysziych ptatnych nieobecnosci.

Swiadczenie z tytutu rozwiazania stosunku pracy ujmuje sie jako zobowiazanie i koszt wowczas, gdy rozwigzany
zostat stosunek pracy z pracownikiem (lub ich grupg) przed osiggnieciem przez niego wieku emerytalnego lub
gdy nastgpito zapewnienie $wiadczenia z tytulu rozwigzania stosunku pracy w nastepstwie ziozonej przez
jednostke propozycji zachecajacej do dobrowolnego odejscia z pracy.

Spotka nie oferuje swoim pracownikom udziatu w zadnych programach dotyczacych $wiadczen po okresie
zatrudnienia.

Podatki

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajg sie: podatek biezacy oraz podatek odroczony.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)
danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rdzni sie od ksiggowego zysku (straty) netto w zwigzku z
wytaczeniem przychodoéw podlegajgcych opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych koszty uzyskania przychodow w
latach nastepnych oraz pozycji kosztdw i przychodow, ktore nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia
podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujace w danym roku obrotowym.

Biezacy podatek dochodowy dotyczgcy pozycji rozpoznanych bezposrednio w kapitale jest rozpoznawany
bezposrednio w kapitale, a nie w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowag jako podatek podlegajgcy zaptaceniu lub zwrotowi
w przysziosci na réznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywow i pasywow, a odpowiadajgcymi
im warto$ciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajgcych
opodatkowaniu, natomiast skiadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokoSci
w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszie zyski podatkowe o rozpoznane ujemne
roznice przejsciowe. Pozycja aktywdw lub zobowigzanie podatkowe nie powstaje, jesli rdznica przejsciowa
powstaje z tytutu wartosci firmy lub z tytutu pierwotnego ujecia innego skfadnika aktywow lub zobowigzania
w transakgcji, ktora nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawana od przejsciowych roznic podatkowych powstatych
w wyniku inwestycji w podmioty zalezne | stowarzyszone oraz wspoine przedsigwziecia, chyba ze Spdtka jest
zdolna kontrolowaé moment odwrécenia roznicy przejsciowej i jest prawdopodobne, iz w dajacej si¢ przewidziec
przyszto$ci réznica przejsciowa sie nie odwroci.

Warto$¢ sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy,
a wprzypadku gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedq wystarczajgce dla realizacji skiadnika
aktywow lub jego czesci nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywa¢ w momencie, gdy
pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne. Podatek odroczony jest
ujmowany w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw, poza przypadkiem gdy dotyczy on pozycji ujetych
bezpos$rednio w kapitale wiasnym. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest rowniez rozliczany
bezposrednio w kapitaty wtasne.

Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate poczatkowo ujmowane sg wediug kosztu (ceny nabycia lub kosztu wytworzenia)
pomniejszonego w kolejnych okresach o odpisy amortyzacyjne oraz utrate wartosci.

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem skfadnikéw majgtku
wymagajacych diuzszego okresu czasu, aby mogty by¢ zdatne do uzytkowania lub odsprzedazy, sg doliczane
do kosztow wytworzenia takich $rodkéw trwatych, az do momentu oddania tych s$rodkow trwatych
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do uzytkowania.

Amortyzacie wylicza sig dla wszystkich $rodkéw trwalych, z pominieciem gruntéw oraz $rodkow trwatych
w budowie, przez oszacowany okres ekonomicznej przydatno$ci tych srodkéw, uzywajge metody liniowej.

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego sg amortyzowane przez okres
ich ekonomicznej uzytecznosci, odpowiednio jak aktywa wiasne.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania srodkow trwatych sg okreslane
jako roznica pomigdzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych srodkow trwatych i sg ujmowane
w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

Utrata wartosci

Na kazdy dzien bilansowy Spotka dokonuje przegladu wartosci netto skladnikéw aktywow trwatych w celu
stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwo$¢ utraty ich wartosci. W przypadku, gdy
stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$c odzyskiwalna danego sktadnika aktywow, w celu
ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy sktadnik aktywow nie generuje przeplywow
pienieznych, ktére sg w znacznym stopniu niezaleznymi od przeplywéw generowanych przez inne aktywa,
analizg przeprowadza sig dla grupy aktywow generujacych przeptywy pieniezne, do ktorej nalezy dany sktadnik
aktywdw.

Zapasy

WartosC  poczatkowa  (koszt) zapasow  obejmuje  wszystkie  koszty  poniesione w  zwigzku
z doprowadzeniem zapaséw do ich aktualinego miejsca i stanu. Cena nabycia zapasow obejmuje cene zakupu,
powigkszong o cta importowe i inne podatki (niemozliwe do pozniejszego odzyskania od wtadz podatkowych),
koszty transportu, zatadunku, wytadunku iinne koszty bezposrednio zwigzane z pozyskaniem zapasdw oraz
upusty, rabaty i inne podobne zmniejszenia.

Zapasy wycenia sie na dzien bilansowy w wartosci poczatkowej (cenie nabycia lub koszcie wytworzenia) lub
w cenie sprzedazy netto w zaleznosci od tego, ktéra z nich jest nizsza. Cena sprzedazy netto odpowiada
oszacowanej cenie sprzedazy pomniejszonej o wszelkie koszty konieczne do zakonczenia produkcji oraz koszty
doprowadzenia zapasdw do sprzedazy lub znalezienia nabywcy (ij. koszty sprzedazy, marketingu itp.).

Inwestycje

Aktywa finansowe w momencie wprowadzenia do ksigg rachunkowych sg wyceniane wediug kosztu (ceny
nabycia), stanowigcego wartos¢ godziwg uiszczonej zaptaty. Nastepnie instrumenty finansowe sg zaliczane do
jednej z nastepujgcych czterech kategorii i uymowane w nastepujgcy sposéb:

- Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy : kategoria ta obejmuje dwie
podkategorie: aktywa przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe przeznaczone
w momencie ich poczatkowego ujecia do wyceny wediug wartosci godziwe] przez wynik finansowy.
Sktadnik aktywbw zalicza sie do tej kategorii jezeli zostat nabyty przede wszystkim w celu sprzedazy w
krotkim terminie lub jezeli zostat zaliczony do tej kategorii przez Zarzad. Instrumenty pochodne rowniez
zalicza sig¢ do ,przeznaczonych do obrotu”, o ile nie zostaty przeznaczone na zabezpieczenia. Aktywa z
tej kategorii zalicza sie do aktywdw obrotowych, jezeli sg przeznaczone do obrotu lub ich realizacji
oczekuje sie w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego. Niezrealizowane zyski/straty z tytutu aktualizacji
wyceny sg ujmowane w rachunku zyskow i strat.

- Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg wyceniane wediug skorygowanej ceny
nabycia (zamortyzowanego kosztu) ustalanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

- Pozyczki sg wyceniane wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) ustalanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, .

- Naleznosci  krotkoterminowe  wykazywane sg wedtug kwot pierwotnie  zafakturowanych,
z uwzglednieniem odpisu na watpliwe naleznosci,

- Naleznoséci dlugoterminowe sg wyceniane wediug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego
kosztu) ustalanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

- Warto$¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujgcego.

—- Oszacowanie odpisow na nalezno$ci watpliwe nastepuje na podstawie analizy danych historycznych
dotyczacych sciggalnosci naleznosci bgdz na podstawie struktur wiekowych sald naleznoéci, a takze na
podstawie informacji z dziatu prawnego o naleznosciach skierowanych na droge sadowg (upadtosci,
likwidacje, uktady i skierowane do sadu w celu uzyskania nakazu zaptaty).

- Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztow operacyjnych
lub do kosztow finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktdrej dotyczy odpis aktualizujacy.

- Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszajg dokonane uprzednio odpisy
aktualizujgce ich wartos¢.

- Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne, od ktorych nie dokonano odpiséw aktualizujgcych
ich warto$ci lub dokonano odpiséw w niepetnej wysokosci, zalicza sie odpowiednio do pozostatych
kosztow operacyjnych lub kosztow finansowych.

- Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg wyceniane wedtug wartosci godziwej, a niezrealizowane
zyski/straty z tytutu aktualizacji wyceny sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

BERLING S.A. 12



Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok 2014 w tys. zt

- Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych kategoria ta obejmuje $rodki pieniezne w kasie, na
rachunkach bankowych oraz wszystkie depozyty i krotkoterminowe papiery wartosciowe
z terminem zapadalnosci do trzech miesiecy. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienigznych
wyceniane sg wedtug wartosci nominaine;.
Warto$¢ godziwa instrumentow finansowych stanowigcych przedmiot obrotu na aktywnym rynku ustalana jest
w odniesieniu do cen notowanych na tym rynku na dzien bilansowy. W przypadku, gdy brak jest notowanej ceny
rynkowej, warto$¢ godziwa jest szacowana na podstawie notowanej ceny rynkowej podobnego instrumentu, bgdz
na podstawie przewidywanych przeplywow pienieznych. Dla wszystkich aktywow finansowych przeprowadza sie
test na utrate wartosci na dzien bilansowy.

Rezerwy na zobowiazania

Rezerwy ujmowane sg wowczas, gdy na Jednostce cigzy istniejacy obowigzek (prawny Iub zwyczajowy)
wynikajgcy ze zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypetnienie tego obowigzku
spowoduje konieczno$¢ wyptywu srodkéw tozsamych ze stratami ekonomicznymi, oraz gdy mozna dokonac
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowiazania.

Kredyty bankowe

W momencie poczgtkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki sg ujmowane wedlug kosztu, stanowigcego
wartos¢ otrzymanych sSrodkéw pienigznych i obejmujgcego koszty uzyskania kredytu/pozyczki. Nastepnie,
wszystkie kredyty bankowe i pozyczki sg wyceniane wedlug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego
kosztu), przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego dotyczace budowy, przystosowania, montazu lub ulepszenia $rodkow
trwatych, warto$ci niematerialnych lub innych dostosowywanych skiadnikow aktywow, przez okres budowy,
przystosowania i montazu sg ujmowane w wartosci tych aktywdw (z wyjatkiem roznic kursowych nie bedacych
korektg ptaconych odsetek), jesli zobowigzania te zostaly zaciggniete w tym celu. Pozostate koszty finansowania
zewnetrznego ujmowane sg w rachunku zyskow i strat.

Zobowigzania i aktywa warunkowe

Przez zobowigzania warunkowe rozumie sie :

- mozliwy obowigzek, ktory powstaje na skutek zdarzen przesziych, ktorego istnienie zostanie
potwierdzone dopiero w momencie wystgpienia lub niewystgpienia jednego lub wickszej ilosci
niepewnych przysztych zdarzen, ktore nie w petni podlegajg kontroli jednostki; lub

- obecny obowigzek, ktory powstaje na skutek zdarzen przesztych, ale nie jest ujmowany w sprawozdaniu
finansowym, poniewaz:

o nie jest prawdopodobne, aby konieczne bylo wydatkowanie $rodkow zawierajgcych w sobie
korzysci ekonomiczne w celu wypetnienia obowiazku; lub
o kwoty obowigzku (zobowigzania) nie mozna wyceni¢ wystarczajaco wiarygodnie.
Przez aktywa warunkowe rozumie sie mozliwe skfadniki aktywow, ktore powstaty na skutek zdarzen przesziych
oraz ktorych istnienie zostanie potwierdzone dopiero w momencie wystapienia lub niewystgpienia jednego lub
wiekszej ilosci niepewnych przysziych zdarzen, ktére nie w petni podlegajg kontroli jednostki.

Szacunki Zarzadu

Sporzgdzenie sprawozdania finansowego wymaga dokonania przez Zarzad Jednostki pewnych szacunkow i
zatozen, ktére znajdujg odzwierciedlenie w tym sprawozdaniu oraz w notach objasniajgcych do tego
sprawozdania. Rzeczywiste wyniki mogg sie rézni¢ od tych szacunkdéw. Szacunki te dotycza, miedzy innymi,
utworzonych rezerw, odpisdw aktualizujgcych naleznosci i zapasy, przyjetych stawek amortyzacyjnych. Szacunki
sg okresowo weryfikowane w oparciu o profesjonalng ocene Zarzadu.

Status zatwierdzania nowych standardéw

Nastepujgce nowe standardy, zmiany i interpretacje do istniejgcych standarddéw zostaly zastosowane przez
Spotke w 2014 r.:

« MSSF 10 “Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, ktéry zastepuje MSR 27 i SKI 12 ,Konsolidacja -
jednostki specjalnego przeznaczenia’. MSSF 10 zmienia definicie kontroli w taki sposéb, by dla
wszystkich jednostek obowigzywaty te same kryteria okreslania kontroli. Zmienionej definicji towarzyszg
obszerne wytyczne dotyczace zastosowania.

e MSSF 11 "“Wspolne przedsigwzigcia’, ktéry zastepuie MSR 31 ,Udzialy we wspdlnych
przedsiewzieciach” oraz interpretacje SKI-13 ,Wspodlnie kontrolowane jednostki — niepieniezny wkiad
wspolnikdw”. Zmiany w definicjach ograniczyly liczbe rodzajéw wspdlnych porozumien do dwoéch:
wspolne operacje | wspolne przedsiewziecia. Jednoczesnie wyeliminowano dotychczasowa mozliwo$é
wyboru konsolidacji proporcjonalnej w odniesieniu do jednostek wspdtkontrolowanych. Wszyscy
uczestnicy wspolnych przedsiewzie¢ majg obecnie obowigzek ich ujecia metodg praw wiasnosci.

¢ MSSF 12 ,Ujawnianie informacji na temat zaangazowania w innych jednostkach” majacy zastosowanie
do jednostek majgcych udzialy w jednostce =zaleznej, wspdlnym przedsiewzieciu, jednostce
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stowarzyszonej albo niekonsolidowanej jednostce strukturyzowanej. MSSF 12 wymaga, by jednostki
ujawniaty informacje, ktére pomogg uzytkownikom sprawozdan finansowych oceni¢ charakter, ryzyko i
skutki finansowe inwestycji w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych, wspoélnych porozumieniach i
niekonsolidowanych jednostkach strukturalnych. W tym celu nowy standard naktada wymog ujawniania
informaciji dotyczacych wielu obszaréw, w tym znaczacych osgdow i zatozen przyjmowanych przy
ustalaniu, czy jednostka kontroluje, wspétkontroluje czy posiada znaczacy wplyw na inne jednostki;
obszernych informacji 0 znaczeniu udziatéw niekontrolujgcych w dziatalnosci i przeptywach pienieznych
grupy; sumarycznych informacji finansowych o spotkach zaleznych ze znaczacymi udziatami
niekontrolujgcymi, a takze szczegétowych informacji o udziatach w niekonsolidowanych jednostkach
strukturalnych.

Zmieniony MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” w zwigzku z opublikowaniem MSSF 10.
Celem zmienionego MSR 27 jest okreslenie wymogow ujmowania i prezentacji inwestycji w jednostki
zalezne, wspolne przedsiewziecia oraz jednostki stowarzyszone w sytuacji gdy jednostka sporzadza
jednostkowe sprawozdanie finansowe.

Zmieniony MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach” z
zwigzku z decyzjg Rady o wilgczeniu zasad dotyczacych ujmowania wspoéinych przedsiewzie¢ metoda
praw wiasnosci do MSR 28, poniewaz metoda ta ma zastosowanie zaréwno do wspdlnych
przedsiewzie¢ jak tez jednostek stowarzyszonych.

Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12 ,Przepisy przejéciowe”, precyzujace przepisy przejsciowe dla
MSSF 10. Podmioty przyjmujace MSSF 10 powinny ocenié, czy posiadajg kontrole w pierwszym dniu
rocznego okresu dla ktdrego po raz pierwszy zastosowano MSSF 10, a jezeli wnioski z tej oceny rdznig
sig od wnioskow z MSR 27 i SKI 12, wtedy dane poréwnawcze powinny zostac przeksztatcone, chyba
ze byloby to niepraktyczne. Zmiany wprowadzajg rowniez dodatkowe przejsciowe utatwienia przy
stosowaniu  MSSF 10, MSSF 11, i MSSF 12, poprzez ograniczenie obowigzku prezentacji
skorygowanych danych poréwnawczych tylko do danych za bezposrednio poprzedzajacy okres
sprawozdawczy. '

Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 27 ,Jednostki inwestycyjne” wprowadzajgce do MSSF 10 definicje
podmiotu inwestycyjnego. Podmioty takie bedg zobowigzane wykazywac¢ swoje jednostki zalezne w
wartosci godziwej przez wynik finansowy i konsolidowac jedynie te jednostki zalezne, ktére $wiadczg na
jej rzecz ustugi zwigzane z dziatalno$cig inwestycyjng spdtki. Zmieniono réwniez MSSF 12,
wprowadzajgc nowe ujawnienia na temat podmiotdéw inwestycyjnych.

Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja: Kompensowanie aktywow finansowych i
zobowigzan finansowych” wprowadzajgce dodatkowe objasnienia stosowania do MSR 32, aby wyjasni¢
niespojnosci napotykane przy stosowaniu niektorych kryteriow dotyczgcych kompensowania.

Zmiany do MSR 36 ,Ujawnienia dotyczace wartosci odzyskiwalnej aktywdéw niefinansowych”, ktére
usuwajg wymodg ujawnienia wartosci odzyskiwalnej w sytuacji gdy osrodek wypracowujgcy $rodki
pieniezne zawiera warto$¢ firmy lub aktywa niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania i nie
stwierdzono utraty wartosci.

Zmiany do MSR 39 ,Odnowienie instrumentoéw pochodnych i kontynuacja rachunkowosci zabezpieczen”,
ktore pozwalajg na kontynuowanie rachunkowos$ci zabezpieczen w sytuacji, gdy instrument pochodny,
ktory byt desygnowany jako instrument zabezpieczajacy, zostaje odnowiony (tj. strony zgodzity sie na
zastgpienie oryginalnego kontrahenta nowym).

Nastepujgce nowe standardy rachunkowosci, zmiany istniejgcych standardéw i interpretacje, ktére nie sg
obowigzujgce w roku 2014 r. i ktorych Spédtka nie zdecydowala sie zastosowal wczesniej, zostaly juz
opublikowane:

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” zastepuje MSR 39. Standard wprowadza jeden model przewidujacy
tylko dwie kategorie klasyfikacji aktywow finansowych: wyceniane w wartosci godziwej i wyceniane
wedlug zamortyzowanego kosztu. Klasyfikacja jest dokonywana na moment poczatkowego ujecia i
uzalezniona jest od przyjetego przez jednostke modelu zarzadzania instrumentami finansowymi oraz
charakterystyki umownych przeplywdw pienigznych z tych instrumentéw. MSSF 9 wprowadza nowy
model w zakresie ustalania odpisow aktualizujgcych — model oczekiwanych strat kredytowych. Kluczowg
zmiang jest natozony na jednostki wymog prezentowania w innych catkowitych dochodach skutkow
zmian wlasnego ryzyka kredytowego z tytulu zobowigzan finansowych wyznaczonych do wyceny w
wartosci godziwej przez wynik finansowy. W zakresie rachunkowosci zabezpieczen zmiany miaty na
celu $Scislej dopasowaé rachunkowos$¢ zabezpieczen do zarzadzania ryzykiem. Standard obowigzuje dia
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 r. Ten standard nie zostat jeszcze zatwierdzony
przez UE.

Zmiany do MSR 19 Programy okreslonych $wiadczen: Sktadki pracownicze (opublikowano dnia 21

listopada 2013) ~ majgca zastosowanie dia okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 lipca 2014
roku lub pdzniej. Grupa zastosuje zmiany do MSR 19 od 1 stycznia 2015 .
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e Zmiany wynikajace z przeglgdu MSSF 2010-2012, ktére zmieniajg 7 standarddéw. Poprawki zawierajg
zmiany w prezentacji, uimowaniu oraz wycenie oraz zawierajg zmiany terminologiczne i edycyjne. Grupa
zastosuje powyzsze Poprawki od 1 stycznia 2015 .

e Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2011-2013 ktére zmieniajg 4 standardy. Poprawki zawierajg
zmiany w prezentacji, ujmowaniu oraz wycenie oraz zawierajg zmiany terminologiczne i edycyjne. Grupa
zastosuje powyzsze Poprawki od 1 stycznia 2015 r.

+» KIMSF 21" Optaty” wyjasniajacy ujmowanie ksiegowe zobowigzan do zaptaty optat i podatkow, ktdre nie
sg podatkami dochodowymi. Grupa zastosuje KIMSF 21 od 1 stycznia 2015 r.

e MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe — majacy zastosowanie dla okresdéw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Zmiany nie zostaly jeszcze zatwierdzone
przez UE.

o Zmiany do MSR 16 i MSR 38 ,Objasnienie dopuszczalnych metod amortyzacji” — majgce zastosowanie
dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Zmiany nie zostaly
jeszcze zatwierdzone przez UE.

e Zmiany do MSSF 11 ,Ujecie nabycia udziatdw we wspolnej dziatalnosci” — majace zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Zmiany nie zostaly
jeszcze zatwierdzone przez UE.

e MSSF 15 ,Umowy z klientami” — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia
1 stycznia 2017 roku lub pézniej. Ten standard nie zostat jeszcze zatwierdzony przez UE.

e Zmiany do MSR 16 i MSR 41 ,Uprawy roslinne” — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Zmiany nie zostaly jeszcze zatwierdzone
przez UE.

e Zmiany do MSR 27 ,Metoda praw wiasnosci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych” — majgce
zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Zmiany
nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez UE.

s Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 ,Sprzedaz lub wniesienie aktywoéw pomiedzy inwestorem a jego
jednostkami stowarzyszonymi lub wspolnymi przedsiewzigeciami” — majgce zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pozniej. Zmiany nie zostaly jeszcze
zatwierdzone przez UE.

e Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2012-2014 — majace zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Zmiany nie zostaty jeszcze zatwierdzone
przez UE.

s« Zmiany do MSR 1 — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia
2016 roku lub pézniej. Zmiany nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez UE.

e Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 dotyczace wylaczenia z konsolidacji jednostek inwestycyjnych
— majgce zastosowanie dla okresdéw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub
pozniej. Zmiany nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez UE.

Zarzad jest w trakcie oceny wptywu powyzszych standardéw i interpretacji na sprawozdawczo$¢ Spotki, nie mniej
nie powinny istotnie wptyna¢ na sytuacje finansowo-majatkowa i wynik finansowy.

Nota 6. Segmenty dzialalnosci

W oparciu o definicje zawarta w MSFF 8 dzialalnos¢ Spotki oparta jest na dystrybucji towarow i produktow
chtodniczych, materiatow eksploatacyjnych i sterownikéw elektronicznych i zostata zaprezentowana w niniejszym
sprawozdaniu w ramach jednego segmentu operacyjnego, poniewaz:

a) przychody ze sprzedazy oraz realizowane zyski z tej dziatalnosci przekraczajg tacznie 75% wartosci
generowanych przez jednostke;

b) nie sg sporzadzane oddzielne informacje finansowe dla poszczegdinych kanatow sprzedazowych, co jest
zwigzane z charakterystyczng dla branzy wspotpracg z dostawcami, ktdrych produkty sg dystrybuowane przez
wszystkie kanaty sprzedazowe;

c) w zwigzku z brakiem wydzielonych segmentow, tj. brakiem dostepnosci odrebnych informacji finansowych dla
poszczegdinych grup produktowych, decyzje operacyjne podejmowane sg na podstawie wielu szczegdtowych
analiz i wynikéw finansowych osigganych na sprzedazy wszystkich produktéw we wszystkich kanatach
dystrybuciji,

d) Zarzgd BERLING S.A. z uwagi na specyfike dystrybucji, dokonuje decyzji o alokowaniu zasobdéw na podstawie
osiggnietych i przewidywanych wynikow Spotki, jak réwniez planowanych zwrotéw z zaalokowanych zasobow
oraz analizy otoczenia.
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Nota 7. Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy Spotki w latach 2013-2014 wyniosty:

12 miesiecy 12 miesiecy
Wyszczegolnienie 2014 2013
Przychody ze sprzedazy towarow 78377 98 664
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 12 12
Razem 78 389 98 676
Struktura przychodow ze sprzedazy wg asortymentu
12 miesiecy 12 miesiecy
Wyszczegdlnienie 2014 2013
S arki
Sprezarki 10 604 13 463
Chtodni
odnice 23 296 33 386
Skrapl
raplacze 4920 7 149
K t
emponenty 13 826 15 765
tat
Pozostale 9913 7 708
Produkty Arktonu 15 830 21 205
Razem 78 389 98 676
Struktura terytorialna przychodow ze sprzedazy produktow i towaréw
12 miesiecy 12 miesiecy
Wyszczegolnienie 2014 2013
Polska 71871 91 701
UE 2697 2268
Zagranica 3821 4701
78 389 98 676

Razem

Informacje dotyczace gtéwnych klientow

W Spétce nie wystepujg klienci stanowigcy indywidualnie co najmniej 10% przychoddéw ze sprzedazy ogétem w

danym roku obrotowym.

Nota 8. Koszty dziatalnosci operacyjnej

Koszty dziatalno$ci operacyjnej Spotki przedstawialy sie nastepujaco:

12 miesiecy 12 miesigcy

Wyszczegdlnienie 2014 2013

Amortyzacja 412 461
Zuzycie materiatow i energii 456 458
Ustugi obce 4988 6 305
Podatki i optaty 5 8
Wynagrodzenia 3534 3540
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 583 617
Pozostate koszty rodzajowe 2 966 2584
Warto$¢ sprzedanych towarow 60 775 75718
73719 89 691

Razem

BERLING S.A.
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Wysoki udziat warto$ci sprzedanych towarow w kosztach ogétem wynikat z handlowego charakteru prowadzonej
przez Spotke dziatalnosci. Powyzsze koszty stanowity w 2014 roku 82% kosztéw dziatalnosci ogotem, natomiast

w poprzednim roku obrotowym udziat ten wyniost 84%.

Nota 9. Pozostate przychody operacyjne
12 miesiecy 12 miesiecy
Wyszczegod!nienie 2014 2013
Nadwyzki inwentaryzacyjne 4 -
Odwrocone odpisy naleznosci 392 13
Odszkodowania - 30
Pozostate przychody 168 42
Razem 564 85
Nota 10. Pozostate koszty operacyjne
P 12 miesiecy 12 miesiecy
Wyszczegdlnienie 2014 2013
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 12 -
Odpisy na naleznosci 384 205
Pozostate koszty 69 39
Razem 465 335
Nota 11.  Przychody finansowe
s 12 miesiecy 12 miesigcy
Wyszczegolnienie 2014 2013
Odsetki od lokat 154 194
Odsetki pozostate - 66
Rozliczenie transakcji terminowych 437 41
Razem 592 301
Nota 12. Koszty finansowe
Wyszczegolnienie 12 miesigcy 12 miesigcy
2014 2013
Odsetki pozostate 16 15
Rozliczenie transakgji terminowych - -
Réznice kursowe - 42
Razem 16 57
Nota 13. Podatek dochodowy biezacy i odroczony
— 12 miesiecy 12 miesiecy
Wyszczegodinienie 2014 2013
Podatek biezacy 970 1736
Podatek odroczony 54 14
Razem 1024 1750

Czes$¢ biezgca i odroczona podatku dochodowego w roku 2013 i 2014 ustalona zostata wedtug stawki réwnej

19% dla podstawy opodatkowania podatkiem dochodowym.

Spotka nie posiada strat podatkowych, ktére mogtaby rozliczy¢ w przyszitosci z dochodem do opodatkowania.

BERLING S.A.
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W latach 2013-2014 nie wystapit podatek odroczony ujety bezposrednio w kapitale wiasnym na dzien bilansowy.

Aktywa i zobowigzania z tytulu odroczonego podatku dochodowego kompensujg sie ze soba, jezeli istnieje
mozliwe do wyegzekwowania na drodze prawnej prawo do skompensowania biezacych aktywow i zobowigzan
podatkowych jezeli odroczony podatek dochodowy podiega tym samym organom podatkowym.

Najistotniejsze rdznice przejsciowe, od ktorych Spotka tworzy aktywa i rezerwe z tytutu odroczonego podatku
dochodowego dotyczg roznic kursowych, leasingu, odpiséw aktualizujgcych zapasy i naleznosci.

Nota 14.  Zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk podstawowy przypadajgcy na jedna akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za rok
przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy jednostki przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych
wystepujgcych w ciggu roku.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedna akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za rok
przypadajacego na zwyklych akcjonariuszy jednostki (skorygowanego o ewentuainy efekt zamiany na akcje
zwykle instrumentow finansowych dajacych prawa do  takiej zamiany) przez $rednig wazong liczbe
wyemitowanych akgji zwyklych wystepujacych w ciggu roku powigkszong o $rednig wazong liczbe akgji zwykiych,
ktore bylyby wyemitowane przy zamianie wszystkich rozwadniajgcych potencjalnych akcji zwyktych na akcje
zwykte.

Wyszczegdlnienie 12 miesiecy 12 miesigcy

2014 2013
Zysk netto okresu 4 321 7230
Liczba akcji zwykiych (tys.) . 17 550 17 524
Podstawowy zysk na akcje (w zlotych na jedng akcje) 0,25 0,41

Wyszczegolnienie 12 miesiecy 12 miesigcy

2014 2013
Zysk rozwodniony okresu 4231 7230
Liczba akcji zwykiych (tys.) 17 550 17 524
Liczba akcji zwyklych oraz rozwadniajacych(tys.) 17 550 17 550
Rozwodniony zysk na akcje (w zlotych na jedng akcje) 0,25 0,41

Nota 15.  Udzialy

W ramach udziatow Spotka zaprezentowata posiadane udziaty wraz z doptatami w jednostce zaleznej
Przedsigbiorstwo Wielobranzowe ARKTON sp. z 0.0. (dalej ARKTON) w wysokosci 24 656 tys. zt oraz BERLING
Promotions sp. z 0.0. 0 wartosci 244 tys. zt.

Zgodnie z MSR 27 Jednostka wycenia udziaty w jednostce zaleznej po koszcie.

Podstawowe dane finansowe jednostki zaleznej ARKTON za rok 2014 przedstawiajg sie nastepujaco:
Wyszczegolnienie

© Wartosé
Wartosci niematerialne 32
Rzeczowe aktywa trwate 4955
Zapasy 9 957
Naleznosci 2 450
Srodki pieniezne 7971
Pozostale aktywa 602
Aktywa/pasywa ogotem 25 967
Kapitat wtasny 22 407
Zobowigzania dtugoterminowe 337
Zobowigzania krétkoterminowe 3222
Przychody ze sprzedazy 26 182
Zysk przed opodatkowaniem 1912
Zysk netto 1 546
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Podstawowe dane finansowe jednostki zaleznej BERLING PROMOTIONS za rok 2014 przedstawiajg sie

nastepujaco:

Wyszczegolnienie

Wartosci niematerialne
Rzeczowe aktywa trwate
Naieznosci

Srodki pieniezne

Pozostate aktywa
Aktywa/pasywa ogdtem
Kapitat wiasny

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe
Przychody ze sprzedazy

Zysk przed opodatkowaniem
Zysk netto

Nota 16. Rzeczowe aktywa trwate

Wyszczegodlnienie

Warto$¢ brutto na 1 stycznia 2013
Zwigkszenia

Zmniejszenia

Wartos¢ brutto na 31 grudnia 2013

Skumulowana amortyzacja (umorzenie)
na 1 stycznia 2013

Amortyzacja za okres

Zmniejszenia

Skumulowana amortyzacja (umorzenie)
na 31 grudnia 2013

Wartos¢ netto na 1 stycznia 2013
Wartos¢ netto na 31 grudnia 2013

Wartos¢ brutto na 1 stycznia 2014
Zwiekszenia

Zmnigjszenia

Wartos¢ brutto na 31 grudnia 2014

Skumulowana amortyzacja (umorzenie)
na 1 stycznia 2014

Amortyzacja za okres

Zmniejszenia

Skumulowana amortyzacja (umorzenie)
na 31 grudnia 2014

Wartos$¢ netto na 1 stycznia 2014
Wartos¢ netto na 31 grudnia 2014

Budynki

120

120

27

98
93

120

120

27

32

93
88

Wartos¢

13 196
177

7 385

20 847
20 657

114
2842
826
662

Urzadzenia i

maszyny

273
58

334

233
37

270
43
64

335
51

386

271
38

309

64
77

Srodki
transportu

1923
317
177

2063

840
367
127

1080

1083
983

2063
582
393

2252

1080
326
183

1223

983
1029

inne
srodki
trwate

423

426

291
50

341
132
85

425

340
40

380

85
48

Na budynki sktadajg sie w catosci naktady poniesione w obce $rodki trwate uzytkowane przez Spétke.

Razem

2742
378
177

2943

1386
459
127

1718

1356
1225

2943
635
393

3186

1718
409
183

1944

1225
1241

W wartosci netto $rodkow transportu aktywow uzytkowanych na podstawie umoéw leasingu finansowego na

koniec 2014 roku wyniosta 518 tys. zt.

Odpisy aktualizacyjne z tytutu trwatej utraty wartosci rzeczowych aktywéw trwalych nie wystgpity w okresie

objetym sprawozdaniem finansowym.

Jednostka nie wytwarza srodkow trwatych we wtasnym zakresie.

Wartoéci poczagtkowe] srodkow trwatych nie zwiekszaly koszty finansowania zewnetrznego.

BERLING S.A.
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Nota 17. Wartosci niematerialne

Wyszczegolnienie Koncesje,
licencje

Wartos¢ brutto na 1 stycznia 2013 173
Zwigkszenia 1
Zmniejszenia -
Wartos¢ brutto na 31 grudnia 2013 174
Skumulowana amortyzacja (umorzenie)

na 1 stycznia 2013 173
Amortyzacja za okres 1
Zmnigjszenia -
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) 174
na 31 grudnia 2013

Wartos¢ netto na 1 stycznia 2013 -
Wartosé¢ netto na 31 grudnia 2013 -
Wartos¢ brutto na 1 stycznia 2014 174
Zwigkszenia 46
Zmniejszenia -
Wartos¢ brutto na 31 grudnia 2014 220
Skumulowana amortyzacja (umorzenie)

na t stycznia 2014 - 174
Amortyzacja za okres 2
Zmniejszenia -
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) 176
na 31 grudnia 2014

Wartos¢ netto na 1 stycznia 2014 -
Wartos¢ netto na 31 grudnia 2014 44

Nota 18. Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

stan na stan na

Wyszczegolnienie dzien dzien

31.12.2014 31.12.2013

Naleznoéci handlowe 10 098 13799
Odpis aktualizujgcy wartos$c naleznosci -958 - 965
Naleznos$ci handlowe netto 9 140 12 834
Inne naleznosci 630 550
Razem 9771 13 384

Zarzagd uwaza, ze wartos¢ ksiegowa netto naleznosci jest zblizona do ich wartosci godziwej.

Standardowym terminem ptatnosci w przypadku naleznosci handlowych jest 30 dni,

przypadkach 60 dni.

Gtdwne ryzyko kredytowe Spotki zwigzane jest przede wszystkim z nalezno$ciami

Wartosci bilansowe naleznosci ogotem (brutto) sg wyrazone w nastepujacych walutach:

stan na stan na
Wyszczegolnienie dzien dzien
31.12.2014 31.12.2013

Waluta
PLN 4 024 6 306
EUR ‘ 5746 7078
UsD _ R
Razem 9771 13 384

w wyjatkowych

handlowymi.
Kwoty prezentowane w bilansie sg warto$ciami netto, po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce, oszacowane
przez Zarzad Jednostki na podstawie przeszlych doswiadczen oraz oceny aktualnej sytuaciji ekonomiczne;.

BERLING S.A.
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Zmiany stanu odpisu aktualizujgcego wartosci naleznosci handiowych:

stan na stan na

Wyszczegdlnienie dzien dzien

31.12.2014 31.12.2013

Stan na dzien 1 stycznia 965 683
Qdwrocenie odpisow -392 -13
Utworzenie odpisdw 384 295
Stan na dzien 31 grudnia 958 965

Utworzenie i odwrdcenie odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci zostato ujete w kosztach w sprawozdaniu
z catkowitych dochoddw.

Pozostale pozycje naleznoéci nie zawierajg pozycji o obnizonej wartosci.

Nota19. Zapasy

stan na stan na

Wyszczegdlnienie dzien dzien

31.12.2014 31.12.2013

Towary 28 955 30455
Odpisy aktualizujgce wartos$¢ towardw -2106 - 2106
Razem 26 849 28 349

Koszt zapaséw w sprawozdaniu z catkowitych dochodow zostaly ujete w pozycji ,Koszt wiasny sprzedanych
produktéw, towardw i materiatdw”.

Nota 20.  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

stan na stan na

Wyszczegdlnienie dzien dzien

31.12.2014 31.12.2013

Srodki pieniezne w kasie i w banku 14 435 10 034
Razem 14 435 10 034

Na $rodki pieniezne na dzien bilansowy sktadaty sie przede wszystkim lokaty O/N.

Struktura walutowa $rodkdéw pienieznych w latach 2013-2014 przedstawiata sie nastepujgco:

stan na stan na

Wyszczegolnienie ’ dzien dzien

31.12.2014 31.12.2013

Waluta PLN 8 553 3406

Waluta EUR 5585 4 896

Waluta USD 297 1732

Razem 14 435 10034
Nota 21. Pozostate aktywa

stan na stan na

Wyszczegodlnienie dzien dzien

31.12.2014 31.12.2013

Ubezpieczenia majatkowe 49 15

Wycena kontraktéw terminowych/opcji 1714 1246

Pozostate 22 22

BERLING S.A. 21



Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok 2014 w tys. zt

Razem 1786 1283

Na pozostate aktywa sktadaly sie przede wszystkim kontrakty terminowe i opcyjnie, ktorych wartosé po wycenie
na dzien 31 grudnia 2014 roku wyniosta 1 714 tys. zi.

Nota 22.  Kapitat podstawowy

Struktura akcjonariuszy na dzier 31 grudnia 2014:

oz Wartoéé Liczba gtosow % udziat glosow
AT lios¢ o . .
Wyszczegdlnienie akaii Yoakcji nominalna na walnym na walnym
) (w zt) zgromadzeniu zgromadzeniu
DAO sp. z 0.0. 10770000 61,37% 10 770 000 10 770 000 61,37%
Aviva investors Poland S.A. 1473 986 8,40% 1473 986 1473 986 8,40%

Pozostali 5306214  30,23% 5306 214 5306 214 30,23%

Znaczacym akcjonariuszem Spotki posiadajacym 61,37 % akcji jest DAO sp. z 0.0.

Udziatowcami Spétki DAO sp. z 0.0.:
- Prezes Zarzgdu — Hanna Berling 50% udziatdw,
- Przewodniczacy Rady Nadzorczej — Tomasz Berling 25% udziatow,
- Czlonek Rady Nadzorczej Marcin Berling 25% udziatdw.

Wszystkie wyemitowane przez podmiot dominujgcy akcje sg akcjami zwyklymi bez zadnego uprzywilejowania, co
do uczestnictwa w podziale zysku.

Zarzad na dzien sporzadzenia raportu nie posiada zadnych informacji o znanych emitentowi umowach (w tym
rowniez zawartych po dniu bilansowym), w wyniku ktdrych mogg w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

Od przekazania poprzedniego raportu okresowego - za 3 kwartat 2014 r. do dnia bilansowego 31 grudnia 2014
roku nie nastapity zmiany w strukturze istotnych akcjonariuszy.

W okresie od dnia 31 grudnia 2014 roku do dnia sporzadzenia rocznego sprawozdania finansowego nastgpity
zmiany w strukturze istotnych akcjonariuszy opisane ponize;j. )

Szczegoly zmian zostaly opisane w raporcie biezacym nr 003/2015 z dnia 27.01.2015r. w ktérym Zarzad
BERLING S.A. informuje, ze w dniu 27 stycznia 2015r. otrzymat zawiadomienie od Aviva

Investors Poland S.A. na podstawie art. 69 ust.1 pkt. 2) w zwigzku z art. 69a ust. 1 pkt 1) i art. 87 ust.1 pkt. 3) lit.
b) ustawy z dnia 29 lipca 2005r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (tj. Dz. U. z 2013r., poz. 1382) - zwana dale]
JUstawa”, Aviva Investors Poland S.A., dzialajagc w imieniu wtasnym, jako podmiot, ktéremu Aviva Investors
Poland Towarzystwo Funduszy Investycyjnych S.A., zlecilo zarzgdzanie portfelami inwestycyjnymi funduszy
inwestycyjnych, ktérych jest organem, tj.:

-~ Aviva Investors Fyundusz Inwestycyjny Otwarty oraz

- Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej "Fundusze")

informujace, ze w dniu 01 .01.2015r. rozwigzaniu ulegty dotychczasowe umowy o $wiadczenie przez Aviva
Investors Poland -S.A, ustug zarzadzania portfelami w skiad ktorych wchodzi jeden lub wieksza liczba
instrumentdéw finansowych na rzecz ww. Funduszy, wobec czego Aviva Investors Poland S.A przestato by¢
uprawnione do wykonywania prawa gtosu z akcji Spdtki wchodzace] w sklad portfeli inwestycyjnych funduszy.
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W wyniku ww. zdarzenia Aviva Investors Poland S.A, nie posiada juz udziatu w ogélne;j liczbie glosdw na walnym
zgromadzeniu Spotki, jako podmiot, ktory moze w imieniu swoich zleceniodawcow wykonywac prawo gtosu na
walnym zgromadzeniu Spofki.

Przedmiotowy komunikat pozostaje bez wptywu na dotychczasowe o$wiadczenia sktadane przez Aviva Investors
Poland S.A w imieniu i na rzecz Funduszy w zakresie poziomu zaangazowania Funduszy w ogolnej liczbie
gtosow na walnym zgromadzeniu Spotki, ktory nadal ksztattuje sie na poziomie powyzej 5% ogolnej liczby glosow
na walnym zgromadzeniu Spotki.

Dodatkowo w zwigzku z tym, ze omytkowo Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty byt
pokazywany w ilosci 915.943 akcji (5,22%) oddzielnie od Aviva Investors Poland S.A, ktéra reprezentowata
réwniez posiadane przez ten fundusz akcje i pokazywane byly te akcje drugi raz (bo zawarte byly w ilosci
reprezentowanych akcji 1.473.986 (8,40%)). W raporcie rocznym w zwigzku z powyzszym, zeby akcje sie nie
dublowaty zostat wykreslony fundusz: Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Otwarty w ilosci 915.943 akgji
(5,22%), gdyz te akcje sa juz ujete w Funduszach zarzadzanych w ramamch Aviva Inwestors TFI.

Struktura akcjonariuszy na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego:

losé Wartos¢ Liczba gtosow % udziat gtoséw
Wyszczegéblnienie akeii %akgcji nominalna na walnym na walnym
g (w zt) zgromadzeniu zgromadzeniu

DAO sp. z 0.0. 10770000 61,37% 10 770 000 10 770 000 61,37%
t.acznie Fundusze 1473 986 8,40% 1473 986 1473 986 8,40%
Zarzadzane w  Ramach

Aviva Investors TFI

Pozostali 5306214  30,23% 5306 214 5306 214 30,23%

Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace
i nadzorujgce na dzieh 31.12.2014r:

- Prezes Zarzadu Hanna Berling posiada bezposrednio 120 akcji Berling S.A.

- Czlonek Zarzadu Pawet Ciechanski posiada bezposrednio 150 000 akgji Berling S.A.

- Przewodniczacy Rady Nadzorczej Tomasz Berling posiada bezposrednio 40 akcji Berling S.A.
- Cztonek Rady Nadzorczej Marcin Berling posiada bezposrednio 40 akcji Berling S.A.

Ponadto ww. osoby oprécz Pawta Ciechanskiego sg udzialowcami spotki DAO sp. z 0.0., ktora posiada
10.770.000 akcji Berling S.A., ktére stanowig 61,37% kapitatu zakladowego jednostki dominujacej,
uprawniajacych do 10.770.000 gtosow, ktore stanowig 61,37% ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu
Spatki.

- Prezes Zarzgdu Hanna Berling — posiada 50% udziatéw DAO sp. z 0.0.

- Przewodniczacy Rady Nadzorczej Tomasz Berling- posiada 25% udziatow DAO sp. z 0.0.

- Czonek Rady Nadzorczej Marcin Berling ~ posiada 25% udziatéw DAO sp. z 0.0.

Od przekazania ostatniego raportu - za 3 kwartat 2014 r. do dnia bilansowego 31 grudnia 2014 roku nie nastapity
zmiany w strukturze akcjonariuszy, ktére sg osobami nadzorujgcymi.

W okresie od dnia 31 grudnia 2014 roku do dnia sporzgdzenia rocznego sprawozdania finansowego nastgpity
nastepujgce zmiany w strukturze akcjonariuszy ktérzy sg osobami nadzorujgcymi.

- Przewodniczgcy Rady Nadzorczej zwiekszyt ilos¢ posiadanych akcji o 80.000 akcji o czym spotka
informowata w raporcie biezacym nr 002/2015. Obecnie Pan Tomasz Berling posiada 40 (stan na dzien
bilansowy) + 80.000 (po dniu bilansowych) = 80.040 akcji.

Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego:

- Prezes Zarzadu Hanna Berling posiada bezpo$rednio 120 akcji Berling S.A.

- Czilonek Zarzadu Pawet Ciechanski posiada bezposrednio 150 000 akcji Berling S.A.
- Przewodniczacy Rady Nadzorczej Tomasz Berling posiada bezpo$rednio 80.040 akcji Berling S.A.
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—  Czionek Rady Nadzorczej Marcin Berling posiada bezposrednio 40 akcji Berling S.A.

Nota 23. Kapitat zapasowy

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2014 roku wartosci kapitatu zapasowego wynosita 48 739 tys. zt, natomiast w roku
poprzedzajgcym biezgce rok obrotowy 46 774 tys. zt.

Zgodnie z uchwatg Walnego Zgromadzenia z dnia 24 czerwca 2014 roku, zysk netto za rok obrotowy 2013
w wysokosci 7 230 tys. zt podzielono w nastepujacy sposob:

- wyptata dywidendy — 0,30 zt na akcje, tj. 5 265 tys. zt,

- zwiekszenie kapitatu zapasowego — 1 965 tys. zt.

Nota 24. Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

stan na stan na

Wyszczegolnienie dzien dzien

31.12.2014 31.12.2013

Krétkoterminowe 136 60
Diugoterminowe 97 123
Razem 233 183

Zobowiazania z tytutu leasingu wystepowaty wytacznie w walucie polskiej.
Warto$¢ godziwa zobowigzan leasingowych Spdiki nie rozni sig istotnie od ich wartoéci ksiegowej.

Zobowiazanie Spotki z tytutu leasingu jest zabezpieczone na rzecz leasingodawcy w postaci leasingowanych
$rodkow trwatych oraz weksli.

Nota 25. Zobowiazania handlowe oraz pozostale zobowiazania

stan na stan na

Wyszczegdlnienie dzien dzien

31.12.2014 31.12.2013

Zobowiazania handlowe 6974 6218
Zobowiazania publiczno-prawne 1414 1487
Pozostate zobowigzania 8 2
8 396 7707

Razem

Warto$ci zobowigzan handlowych wobec jednostek zaleznych na koniec 2014 wyniosta 115 tys. zt, natomiast na
koniec 2013 nie wystapity.

Sredni termin ptatnosci zobowigzan handiowych wynosi 60 dni.

Zarzad Jednostki uwaza, ze warto$¢ ksiegowa zobowigzan jest zblizona do ich wartosci godziwej.

Wartosci bilansowe zobowigzan krétkoterminowych sg wyrazone w nastepujgcych walutach:

stan na stan na

Wyszczegolnienie dzien dzien

31.12.2014 31.12.2013

PLN 3595 3618
Usb - 10
EUR 4 801 4078
8 396 7707

Razem

Nota 26. Swiadczenia pracownicze

Na poszczegolne dni bitansowe rozrachunki z tytutu $wiadczen pracowniczych przedstawiaty sie nastepujgco:

Wyszczegolnienie stan na stan na
dzien dzien
31.12.2014 31.12.2013
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Wynagrodzenia 197 197

Razem 197 197

Koszty zwigzane ze swiadczeniami pracowniczymi rozpoznane w sprawozdaniu z catkowitych dochodow:

stan na stan na

Wyszczegdinienie dzien dzien

31.12.2014 31.12.2013

Koszty biezacego zatrudnienia 3534 3540
Koszty ubezpieczen spotecznych 583 617
Razem 4117 4157
stan na stan na

Wyszczegdinienie dzien dzient

31.12.2014 31.12.2013

Stanowiska robotnicze (w tym magazynowe) 8 9
Stanowiska nierobotnicze 24 24
Razem 32 33

Nota 27. Zobowiazania warunkowe i zabezpieczenia

Na dzien 31 grudnia 2014 roku zobowigzania warunkowe nie wystapity, a zabezpieczenia na majatku dotyczyty
wytacznie §rodkow trwatych uzytkowanych na podstawie umow leasingu.
Nota 28. Transakcje z jednostkami powigzanymi
Spotka zawiera wszystkie transakcje z jednostkami powigzanymi na zasadach rynkowych.
Transakcje z czionkami Zarzadu oraz cztonkami Rady Nadzorczej
Koszty wynagrodzen cztonkéw Rady Nadzorczej w 2014 roku wyniosty tacznie 39 tys. zt, a w 2013 roku 39 tys. zt.
W 2014 roku wynagrodzenie Pana Marcina Berlinga z tytutu umowy o prace z Berling S.A. wyniosto 39 tys. zt.
W 2013 roku wynagrodzenie Pana Marcina Berlinga z tytulu umowy o prace z Berling S.A. wyniosto 35 tys. zt.

Dodatkowo w 2014 roku Pan Marcin Berling otrzymat $wiadczenie od podmiotu zaleznego Berling Promotions
Sp.z 0.0. w kwocie 96 tys. zt.

W 2013 roku Pan Marcin Berling otrzymat swiadczenie od podmiotu zaleznego Berling Promotions Sp.z 0.0. w
kwocie 96 tys. zt.

Koszty wynagrodzen cztonkow Zarzadu Berling S.A. w 2013 1 2014 roku ksztattowaly sie nastepujgco:
W 2014 r.
1.135 tys. Zt

Sktad zarzadu

- Hanna Berling,
- Pawet Ciechanski,
- Radostaw Mrowinski

W 2013,
1.091 tys. Zt

Skiad zarzadu

- Hanna Berling,
- Pawet Ciechanski,
- Radostaw Mrowinski (od 16.04.2013r)

Koszty wynagrodzen cztonkdw Rady Nadzorczej Berling S.A. w 2013 i 2014 roku ksztattowaly sie nastepujaco:
- W 2014r.
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39 tys. zt

— Tomasz Berling — 30 tys. zi,

— Marcin Berling — 2 tys. zi,

- Marcin Marczuk — 3,2 tys. zt,

— Agata Pomorska — 2 tys. zi,

- Kajetan Wojnicz — 2 tys. zt.
W 2013 r.

39 tys z

- Tomasz Berling — 30 tys. zt,

- Marcin Berling - 2 tys. zi,

— Marcin Marczuk — 3.2 tys. zi,
~ Agata Pomorska —2 tys. zi,
— Kajetan Wojnicz — 2 tys. zt.

W latach 2013-2014 roku nie byty udzielane cztonkom Zarzadu/Rady Nadzorczej Spotki oraz innym kluczowym
pracownikom pozyczki, kredyty, gwarancje.

Transakcje z jednostkami zaleznymi

Transakcje pomigdzy spotkg dominujgca a jej spotkg zalezng z tytutu zakupu i sprzedazy towaréw oraz
produktow osiggnety w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku nastepujacy poziom:

—  Sprzedaz Arkton do Berling — 14 238 tys. zi,
—  Sprzedaz Berling do Arkton — 9 179 tys. zt,
- Optaty licencyjne Berling Promotions — Berling/Arkton — 2 842 tys. zt.

Salda rozrachunkow wzajemnych na dzien 31 grudnia 2014 roku wyniost 324 tys. zt.

Transakcje pomiedzy spotkg dominujaca a jej spotkg zalezng z tytutu zakupu i sprzedazy towarow oraz
produktow osiggnety w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku nastepujacy poziom:

- Sprzedaz Arkton do Berling — 18 327 tys. zt,
—  Sprzedaz Berling do Arkton — 8 923 tys. zl,
- Opfaty licencyjne Berling Promotions — Berling/Arkton — 2 784 tys. zt.

Salda rozrachunkéw wzajemnych na dziert 31 grudnia 2013 roku wyniost 253 tys. zt.
Wynagrodzenie kluczowego personelu Spétki

Wynagrodzenie 0séb wchodzacych w skiad organdw zarzadzajgcych oraz nadzorujgcych wyptacone lub nalezne:

stan na stan na

Wyszczegdlnienie dzien dzien

31.12.2014 31.12.2013

Organy zarzadzajgce 1135 1091
Organy nadzorujgce 39 39
1174 1130

Razem

Nota 29. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentow finansowych, z ktérych korzysta Spotka, nalezg, umowy leasingu finansowego.

W 2014 roku Jednostka w zwigzku z duzg zmiennoscig cen miedzi na $wiatowych rynkach zawierata opcje
zabezpieczajgce warto$¢ godziwg posiadanej przez Spotke miedz.

Jednostka posiada tez aktywa finansowe, takie jak naleznosci z tytutu dostaw i ustug, $rodki pieniezne i depozyty
krotkoterminowe, ktdre powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych Jednostki obejmujg ryzyko stopy procentowej
przeptywdw pienigznych, ryzyko ptynnosci, ryzyko walutowe.

Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaly w skrécie
omowione ponize;j.

Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Spétki na ryzyko wywotane zmianami rynkowych stép procentowych dotyczy przede wszystkim
diugoterminowych zobowigzan finansowych ze zmienng stopg procentowa tj. kredytow bankowych i zobowigzan
z tytutu zawartych uméw leasingu.

Jednostka zarzadza kosztami oprocentowania poprzez korzystanie zarowno z zobowigzan o oprocentowaniu
statym, jak i zmiennym.

Ryzyko zwiazane z plynnoscig
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Spotka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci.

Narzedzie to uwzglednia terminy zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywéw finansowych (np. konta
naleznosci, pozostatych aktywow finansowych) oraz prognozowane przeplywy pieniezne z dziatalnosci
operacyjnej.

Celem Jednostki jest utrzymanie réownowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscig finansowania, poprzez
korzystanie zrozmaitych zrodet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym, umowy leasingu
finansowego z opcjg zakupu.

Ryzyko walutowe

Kurs walut wywiera wplyw na dziatalnos¢ Spotki. Ze wzgledu na fakt dokonywania zakupu towarow
u zagranicznych dostawcow oraz sprzedazy w dominujgcej czesci przeznaczonej do odbiorcéw krajowych ryzyko
w tym obszarze moze byc istotne. Spotka nie wykorzystuje jednak transakcji zabezpieczajgcych przed ryzykiem
kursowym. Jednostka na biezagco monitoruje sytuacje finansowag zwigzang z zawieranymi w innych walutach
transakcjami w celu ograniczenia ryzyka moggcego negatywnie wplyna¢ na sytuacje finansowa i osiagane przez
Spotke wyniki. Dodatkowo Spétka stosuje hedging naturalny polegajacy na tym, iz nabywa zapasy w EUR i
rownoczes$nie sprzedaje je stosujgc dla swoich odbiorcow cennik EUR (czes$¢ faktur sprzedazy jest wystawiana w
EUR), co powoduje, ze ewentualne zmiany cen towardw majg ograniczony wplyw na wynik osiggany przez
jednostke.

Nota 30. Zarzadzanie kapitatem

Gtéwnym celem zarzadzania kapitalem Spdtki jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikdéw kapitatowych, ktore wspieralyby dziatalno$¢ operacyjng Spoétki i zwiekszaly wartos¢ dia jej
akcjonariuszy.

Spotka zarzgdza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany.
W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Spdtka moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla
akcjonariuszy, zwrocic kapitat akcjonariuszom lub wyemitowa¢ nowe akcje. W roku zakonczonym dnia 31 grudnia
2013 roku i 31 grudnia 2014 roku nie wprowadzono zadnych zmian do celow, zasad i proceséw obowigzujgcych
w tym obszarze.

stan na stan na

Wyszczegodlnienie dzien dzien

31.12.2014 31.12.2013

Zobowigzania leasingowe 233 183
Zobowigzania handlowe i pozostate zobowigzania 8116 7692
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty -14 435 -10 034
Zadtuzenie netto -6 086 -2159
Kapitat wlasny 70610 71554
Kapitat i zadiuzenie netto 64 524 69 395
Wskaznik dzwigni 0,91 0,97

Nota 31. Proponowany podzial zysku za rok 2014
Zarzad Spotki proponuje przeznaczy¢ wypracowany w biezacym okresie zysk netto w nastepujacy sposob:
— kwote 2.633 tys. zt na wyptate dywidendy (15 groszy na akcje),
-  kwote 1.688 tys. zt na kapitat zapasowy. ‘

Spotka w biezacym roku wyptacita 5.265 tys. zt dywidendy w zwigzku z podziatem wyniku za 2013r. Nie byty
wyptacane natomiast zaliczki na poczet dywidendy za rok 2014.

Nota 32. Dziatalno$é zaniechana

Dziatalno$¢ zaniechana w biezgcym oraz poprzednim okresie sprawozdawczym nie wystgpita.

Nota 33. Wynagrodzenie audytora

Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych za rok 2014 wyniosto 26 tys. zt,
natomiast za rok 2013 wyniosto 26 tys. zi.

Nota 34.  Istotne sprawy sporne

Spoétka w raporcie biezacym014/2014 z dnia 05.12.2014r. poinformowate, ze w dniu 5 grudnia 2014r. powzieta
informacje o otrzymaniu przez jego petnomocnika decyzji Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Gdarisku z dnia

26 listopada2014r., znak sprawy UKS2291/W2P5/42/42/13/123/029, (sprawa dotyczy 2011r. o ktérej Spdtka
*informowata w raporcie nr 11/2014) w ktorym zostat okreslony:
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1. Przychéd ogétem 103.567 tys. zt (wedtug deklaracji Spotki za 2011 rok bylo 84.456\tys zt), co zwigksza
dochéd do opodatkowania o 19.110 tys.. zt (podstawa opodatkowania wzrosta z tytutu objecia udziatow
za wkiad niepieniezny w Berling Promotions Sp. z 0.0. — dochdd w 2011r. wzrost o kwotg 19.110 tys. zt).

2. Podatek za 2011r. w zwiazku z zwiekszeniem dochodu wzrést o 3.631 tys. zt.

Stanowisko Spotki jest odmienne od stanowiska UKS, ktére zostato przedstawione ww. decyzji stwierdzajacej, ze
whiesiony aport nie stanowit zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa Berling S.A. i w zwigzku z tym nie podlegat
zwolnieniu od podatku dochodowego od osdb prawnych.

Wobec powyzszego Spotka wniosta odwotanie od ww. decyzji Dyrektora UKS do Dyrektora Izby Skarbowej w
Warszawie, ktore powinno umozliwié prawidtowe okreslenie podstawy opodatkowania za 2011r. i wydanie
korzystnej dla Spétki decyzji, ktora bedzie zgodna z opinia, ktérg reprezentowat Zarzad Spotki w 2011 roku, iz
byla to zorganizowana cze$¢ przedsiebiorstwa Berling S.A. i w zwiazku z tym objecie udziatow za wkiad
niepieniezny podlegato zwolnieniu od podatku dochodowego od 0s6b prawnych.

Do dnia sporzgdzenia raportu Spotka nie otrzymata decyzji Dyrektora Izby Skarbowej, co do wniesionego
odwotania.

W przypadku negatywnej decyzji Dyrektora Izby Skarbowej Zarzad zamierza sig odwotaé do wyzszej instancii.

Poza tym nie toczg si¢ zadne istotne postepowania prowadzone w imieniu i przeciwko Berling S.A..

Nota 35. Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym nie wystgpity zdarzenia majace istotny wptyw na prezentowane sprawozdanie finansowe,
w szczegblinosci na kapitaty lub wynik finansowy. Pozostate zdarzenia po dniu bilansowym zostaly opisane
w sprawozdaniu Zarzgdu z dziatalno$ci za 2014 rok.
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Niniejsze sprawozdanie zwiera 28 stron.

Warszawa, dnia 20 marca 2015 roku
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