Warszawa, 30.05.2017 r.
RADA NADZORCZA
BERLING S.A.

z siedziba w Warszawie

OCENA RADY NADZORCZEJ

ZA ROK OBROTOWY 2016

Rada Nadzorcza BERLING S.A., wykonujac swoje obowigzki wynikajace z zapisow

Statutu spotki Berling S.A., dokonata gruntownej oceny dziatalnosci Spétki w zakresie:

- sprawozdania finansowego Spotki,

- skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej,
- sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki,

- sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej,

- wnioskéw Zarzadu dotyczécych podziatu zysku za 2016 rok.

W ramach przeprowadzonej oceny Rada Nadzorcza zapoznata sie ze sprawozdaniem
finansowym Spétki oraz skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej
za okres 1 stycznia 2016-31 grudnia 2016. Sprawozdania zostaty ocenione przez

biegtego rewidenta, firme B-think Audit Sp. z o.o.

Dane finansowe zaprezentowane zostaty w ponizszych tabelach:



Berling S.A. ;016 2015 2016 2015
LN PLN EUR EUR

Przychody netto ze sprzedazy 65223 81105 14 906 19 381
Zysk (strata) ze sprzedazy 3165 4 888 723 1168
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 3337 4987 763 1192
Zysk (strata) przed opodatkowania 3231 5-233 739 1251
Zysk (strata) netto 2 634 4 166 602 995
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 2025 3113 463 744
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -57 -213 -13 -51
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci finansowej -4 284 -3 651 -979 -872
Przeptywy pienigzne netto — razem -2316 -751 : -529 -179
Aktywa/Pasywa razem 69 749 73 676 15 766 17 289
Aktywa trwale 26 804 26344 6059 6182
Aktywa obrotowe 42 945 47331 91707 11107
Kapitat wlasny 64 105 65332 14 490 15 331
Zobowiazania razem 5643 8344 1276 1958
Zobowigzania dlugoterminowe 144 - 32 -
Zobowigzania krotkoterminowe 5500 8344 1243 1958
Liczba akcji (tys. szt.) 17 550 17 550 17 550 17 550
Zysk (strata) na jedng akcj¢ zwykla (w zt / EUR) 0,15 0,24 0,03 0,06
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje¢ (w zt / EUR) 3,65 3,72 0,83 0,87




2016 2015 2016 2015

Grupa Kapitalowa Berling PLN PLN EUR EUR
Przychody netto ze sprzedazy 71979 84 320 16 450 20 149
Zysk (strata) ze sprzedazy 8 765 9 852 2003 2354
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 8913 8618 2037 2059
Zysk (strata) przed opodatkowania 9034 9068 2 065 2167
Zysk (strata) netto F30L: 7033 1671 1681
Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej 9 025 9 166 2063 2190
Przeptywy pienig¢zne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -218 -322 -50 =77
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej -4 284 -3 686 -979 -881
Przeptywy pieniezne netto — razem 4523 5158 1034 1233
Aktywa/Pasywa razem 93172 92 161 21 060 21627
Aktywa trwate 13 890 14 393 3140 3378
Aktywa obrotowe 79 281 77768 17921 18 249
Kapitat wiasny 86 138 82 688 19 471 19 404
Zobowigzania razem 7033 9473 1590 2223
Zobowigzania dtugoterminowe 162 57 37 13
Zobowiazania krétkoterminowe 6871 9416 1553 2.210
Liczba akgji (tys. szt.) 17 550 17 550 17 550 17 550
Zysk (strata) na jedna akcj¢ zwykla (w zt / EUR ) 0,42 0,40 0,10 0,10
Warto$é ksiggowa na jedng akeje (w zt / EUR) 4,91 4,71 » 1,11 1,11

Sprawozdania zostaty przygotowane prawidtowo i rzetelnie przedstawiajg peten obraz

finansowo-ksiegowy w Spoétce i w Grupie Kapitatowej.

Rada Nadzorcza rekomenduje Akcjonariuszom przyjecie sprawozdania finansowego
Spétki za 2016 rok oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
za 2016 rok.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnoéci Spétki oraz sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej zostaty przygotowane wedtug zalecen zawartych w Miedzynarodowych
Standardach Rachunkowodci i obejmuja wszystkie poczynania podlegajace oméwieniu, a
wystepujace w Spétce i w Grupie Kapitatowej. Zarzad przedstawit syntetycznie swojq

dziatalno$¢, jak i wszystkie zmiany zachodzace w Spétce i w Grupie Kapitatowej.

Rada Nadzorcza rekomenduje Akcjonariuszom przyjecie sprawozdania Zarzadu z
dziatalnosci Spétki w 2016 roku, sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

oraz propozycji Zarzadu co do podziatu zysku.



Rada Nadzorcza BERLING S.A., wykonujac swoje obowigzki wynikajace z zapisow
Statutu oraz funkcje wynikajace z zadan Komitetu Audytu, dokonata oceny dziatalnosci

Spotki w zakresie:

|

systemow kontroli wewnetrznej,

- systemu zarzadzania ryzykiem istotnym dla Spétki,
- compliance,

— audytu wewnetrznego,

- stosowania zasad tadu korporacyjnego.

Spétka nie posiada wyodrebnionych jednostek odpowiedzialnych za realizacje zadan w
poszczegdlnych systemach lub funkcjach, co Rada Nadzorcza uwaza za uzasadnione
wielkoécia Spotki. Za wdrozenie i utrzymanie skutecznych systeméw kontroli
wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem, compliance oraz funkcji audytu wewngtrznego

odpowiada Zarzad Spofki.

Spétka uznaje zgodnos$c¢ (compliance) za wazny element efektywnego funkcjonowania i

podejmuje dziatania majace na celu jej zapewnienie.

Rada Nadzorcza uwaza, ze ze wzgledu na wielkos¢ Spotki nie jest konieczne
wyodrebnienie funkcji audytu wewnetrznego. Zaréwno Zarzad jak i Rada Nadzorcza na

biezaco monitorujg funkcjonowanie Spotki.

W opinii Rady Nadzorczej Spétka starata sie na kazdym etapie funkcjonowania, w
zakresie uzasadnionym skalg prowadzonej dziatalnosci, realizowac¢ rekomendacje i zasady
przyjete w Dobrych Praktykach Spétek Notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie. Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowq i zamieszcza na niej, w
sposob czytelny i wyodrebniony, podstawowe dokumenty korporacyjne, w tym Statut
Spétki, Regulaminy Rady Nadzorczej oraz Zarzadu, informacje o sktadzie osobowym
organéw Spotki z danymi biograficanmi, a takze prowadzi rzetelng polityke informacyjng
skierowang do akcjonariuszy Spoétki. W sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnoéci Berling S.A.
w roku 2016 zawarte zostato oswiadczenie o stdsowaniu przez Spoétke zasad fadu
korporacyjnego w 2016 roku. Biorgc pod uwage powyzsze dziatania, Rada Nadzorcza
Berling S.A. pozytywnie ocenia sposOb wypetniania przez Spétke obowigzkéw
informacyjnych, dotyczacych stosowania zasad tadu korporacyjnego, okreslonych w
Regulaminie Gietdy oraz przepisach dotyczacych informacji biezacych i okresowych

przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych.
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