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' l  Informacje o Emitencie

Ber|ing Społka Akcyjna (Społka, Emitent) powstała w wyniku przekształcen|a z Berling Centrum Chłodnictwa
Społka Jawna' ktÓra prowadztła działa|noŚc gospodarczą od kwietnia 1993 r. Przekształcenie w społkę akcyjną
nastąpiło na mocy Postanowienia Sądu Rejonowego d|a m.st. Warszawy, X|V Wydziału Gospodarczego
Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 01 |utego 2008 i z tym dniem spÓłka została wpisana do Rejestru
przedsiębiorcow Krajowego Rejestru Sądowego pod numerem 0000298346.

Numer |dentyfikacji Podatkowej społce nadany zostat przez Urząd Skarbowy Warszawa ochota w dniu
29.03.1995 . N|P 522 00 59 742' Numer Regon 010164538 nadany został przez WojewÓdzki Urząd Statystyczny
ul .  Wiktorska 91A w Warszawie w dniu 01.04.1993.
obecnie siedziba Spółki mieści się w Warszawie przy u|. Zgoda 5/8' zarejestrowana w Sądzie Rejonowym d|a m'
ST' Warszawy, X||Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego.

Wysokośc kapitału zakładowego Społki wynosi 17'550.200 PLN.

Głownym przedmiotem działaInoŚci SpÓłki jest.

. Hande| huńowy i deta|iczny urządzeniami chłodniczymi,
Usługi w zakresie napraw, montażu i komp|etacji urządzeń przemysłowych w szczegó|ności związanych
z chłodnictwem'

Emitent posiada dwa podmioty zalezne:

. Pierwszy podmiot za|eŻny to Przedsiębiorstwo Wie|obranżowe ARKToN Społka z ograniczona
odpowiedzia|nością zsiedzibą Wi|kowicach, u|. Mórkowska 36,64 - 100 Leszno, zarejestrowany
w Sądzie Rejonowym w Poznaniu, XX|| Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego pod
numerem KRS 0000024882, z kapitałem zakładowym w wysokoŚci 5 000 000'00 PLN. (od 03.02.2014
kapitał zakładowy wynosi 6 000 000'00 PLN)

Emitent posiada 100% udziałÓw w kapita|e zakładowym spółki, co daje,l00% głosow na zgromadzeniu
wspó|ników.

Arkton z siedzibą w Wi|kowicach w Wie|kopo|sce, od momentu załoŻeniu firmy w 1991 r., zajmował się
doradztwem, projektowaniem, dostawą, produkcją zespotow wie|ospręzarkowych i schładzaczy, jak również
dystrybucją komponentów do tych insta|acji. od momentu przejęcia Arktonu w 2008 r. rozwijana jest działa|nośc
produkcyjna urządzen chłodniczych.

Arkton specjaIizuje się w:

o Produkcji urządzeń katalogowych z podziatem na agregaty skrap|ające i zespoły spręzarkowe;

. Produkcji specja|nej: wychładzacze cieczy, urządzenia do centra| k|imatyzacyjnych, i innych urządzeń na
indywiduaIne zamówienie:

. Fachowym doborze i sprzedaŻy urządzen i komponentÓw oferowanych przez Grupę Berling firmom
insta|acyjnym i drobnym huńowniom;

. Wykonywaniu na z|ecenie projektÓw insta|acji chłodniczych.

a) Drugi podmiot za|ezny to Ber|ing Promotions Społka z ograniczoną odpowiedzia|nością z siedzibą
w Warszawie, u|. Zgoda 5/8, 00-018 Warszawa, zarejestrowany W Sądzie Rejonowym d|a
m. ST. Warszawy, X|| Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego' numer KRS: 0000374290'
wysokoŚc kapitału zakładowego 1 9.325.000 PLN.

Emitent posiada 100% udziałów w kapita|e zaktadowym spÓłki, co daje 100% gtosów na zgromadzeniu
wspó|nikÓw.

Firma Ber|ing Promotions Sp. z o.o. została nabyta w |istopadzie 2011 roku,jej przedmiotem działa|noŚci jest:

o Działa|noŚc marketingowa,

. Pozostałe doradztwo z zakresie prowadzenia działa|ności gospodarczej i zaządzania'



Informacje dotyczące składu osobowego Zarządu oraz Rady Nadzorczej Spółki

W okresie obrotowym członkami Zarządu SpÓłki byli:

r Hanna Ber|ing - Prezes Zarządu

o Paweł Ciechański - Vice Prezes Zarządu

o Radosław Mrowiński - Vice Prezes Zarządu

W okresie obrotowym członkami Rady Nadzorczej SpÓłki by|i:

o Tomasz Ber|ing - Przewodniczący Rady Nadzorczej

o Marcin Marczuk - Wiceprzewodniczący Rady Nadzorczej

r Kajetan Paweł Wojnicz - Członek Rady Nadzorczej

r Marcin Berling . Członek Rady Nadzorczej

. Agata Pomorska _ Członek Rady Nadzorczej

2 Zdarzenia istotnie wpływające na działa|nośó Emitenta, jakie miały miejsce w roku obrotowym 2014

Zdaniem Zarządu Ber|ing S.A' w okresie, ktÓrego dotyczy rapoń nie miały miejsca istotne zdarzenia, ktore
miatyby wpływ na działaInoŚć Emitenta w 2014 roku.

3 Przewidywany rozwój Emitenta

Celem strategicznym Jednostki jest dalsza ekspansja na rynku krajowym i na rynkach zagranicznych. Docelowo
p|anowane jest da|sze umacnianie pozycji l idera na rynku krajowym, W szczego|ności poprzez rozszerzenie gamy
oferowanych produktow, otwarcie regiona|nych sklepów sprzedazy i osiągnięcie si|niejszej pozycji na wybranych
rynkach |oka|nych' np. w WieIkopo|sce. w woj. Swiętokrzyskim.

Wypracowana przez ki|kanaŚcie |at funkcjonowania na rynku pozycja firmy Ber|ing S.A., potencjał biznesowy
i finansowy, znacząCa zdo|noŚc do dalszego rozwoju, posiadane narzędzia (potencjat dystrybucyjny, hand|owy,
sprawnoŚc organizacyjna), stałe poszerzanie kręgu odbiorcÓw zarówno w kraju, jaki za granicą oraz p|anowane
rozszerzenie produkcji o nowe produkty sprzedawane równiez przez Emitenta' w związku z da|szym rozwojem
spÓłki Arkton, pozwa|ają zakładac wykonalnośc przyjętej przez Społkę strategii.

Emitent konsekwentnie rea|izuje strategię da|szego wzmacniania pozycji rynkowej, co zamierza osiągnąc poprzez
da|szy rozwój organiczny oraz poprzez dalsze inwestycje kapitałowe.

Społka będzie konsekwentnie wzmacniac swoją konkurencyjnoŚc rynkową poprzezjakośc iszerokoŚc ofeńy.
Wtym ce|u Firma systematycznie poszerza swÓj potencjał |ogistyczny oraz dystrybucyjny.

W ceIu zaspokojenia staIe rosnących potrzeb odbiorcÓw Emitenta pIanuje dalsze rozszerzanie ofeńy
produktowej.

4 Wazniejsze osiągnięcia w dziedzinie badań i rozwoju

Emitent nie prowadzi prac badawczych i rozwo.jowych.

5 Aktualna sytuacja finansowa

Ponizej wybrane dane finansowe Emitenta (w tys. PLN)' zawierające podstawowe pozycje rocznego
sprawozdania flnansowego (również prze|iczone na euro) za bieiący i poprzedni rok obrotowy oraz opis
wybranych danych finansowych;

Wybrane dane finansowe Emitenta w PLN wskazują iŻ sprzedaŻ spadła o około 21o/o w porównaniu z rokiem
ubiegłym, oraz odnotowała 43oń spadek zysku z działalności operacyjnej i 40oń spadek zysku netto
w porÓwnaniu do roku poprzedniego.



Na koniec 2014 roku odnotowano 1% spadek kapitałÓw własnych.

WańoŚc Aktywów/PasywÓw na koniec 2014 był na podobnym poziomie co na koniec roku 2013.

Wartośc zadłuŻenia krÓtkoterminowego W porownaniu do roku poprzedniego wzrosła o 9%.
Zarząd Emitenta w związku z obecną sytuacją w roku 2015 oczekuje niewie|kiego wzrostu przychodÓw, oraz
zysku netto.

Wyszczegó|nienie

Przychody netto ze sprzedaŻy

Zysk (strata) ze sprzedaŻy

Zysk (strata) z działaInoŚci operacyjne1

Zysk (strata) przed opodatkowania

Zysk (strata) netto

Przepływy pieniężne netto z działaIności operacyjnej

Przepływy pieniężne netto z działa.łnoŚci inwestycyjnej

Przepływy pienięzne netto z działaIności finansowej

Przepływy pieniężne netto - razem

Aktywa/Pasywa razem

Aktywa trwałe

Aktywa obrotowe

Kapitał własny

Zobowiązania razem

Zobowiązania dłu goterm i nowe

Zobowiązania krótkote rm i n owe

2014 2013

PLN PLN

78 389 98 676

4 671 8 986

4 769 I 736

5 345 I 980

4321 7 230

2014 2013

EUR EUR

18 709 23 433

1 115 2 134

1  138  2075

1 276 2 133

1  031  1  717

o  Aąo  1  Ano

108 -6 989

-5 546 -4 076

4 401 -9 456

2349 382

26 -1 660

-1 324 -968

'11 051 -2 246

Liczba akcji (tys. szt.)

Zysk (strata) na jedną akcję zwykłą (w zł / EUR )

Wańość księgowa na jedną akcję (w zł /EUR )

Średnie xursyffiEifu.iĘo W okresach objętych sprawo
ustalanych przez NBP w szczegÓlności:

79 582 79753

26741  26703

52841 53 049

70 610 71 554

8972  8  198

243 182

8 729 I  0 ' t6

17 550 17 524'

0,25 0,41

4,02 4,08

18 671 19 231

6274  6  439

1 2 3 9 7  1 2 7 9 2

16 566 17 254

2 105 1 977

57 44

2048 1 933

17 550 17 524

0,06 0 ,10

0,94 0,98

nansowymi w stosunku do EUR

.  kursu obowiązującego na ostatni  dzjeń kaŻdego okresu (31'12'2o14 r .  -  kurs ogłoszony przez NBP * tabe|a kursÓW średnich NBP nr
252lAlNBPl2014 z dnia 2014-12-31 t]' 4,2623 zł;31'12'2013 r' - kurs ogłoszony przez NBP - tabe|a kursóW średnich NBP nr
25 1 l N NBP |20 1 3 z dnia 31' 1 2'201 3 t)' 4'1 47 2 zł),

. kurs Średni W każdym okresie, ob|iczony jako średnia arytmetyczna kursóW obowiązujących na ostatni dzień każdego m|esląca W
danym okres ie (2014r '  -  4,1 893 zł ' ,  2013r.  _ 4.211o zł\ '

. Zastosowano średnią Ważoną-|iczbę akcji zwykłych Występujących W ciągu okresu (MsR 33 zysk przypadajqcy na jedną akcję, pkt 2o). W dniu
27 mar}a 2013 roku Zarzad SpÓłki Berling S'A' otrzymał od Członka Zarządu Paw|a Ciechańskiego oświaocz'enie o WyKonan|u p1awa z
przyznanych mU przez spółkę WarrantóW subskrypcy]nych serii B i dokonaniu objęcia 50 tys' akcji zwykłych na okazicie|a śerii C' o wartoŚci
nomina|nej '1,00 złoty (słownie: jeden złoty) każda akcja' o łączne1 Wańoścj nomina|nej 50 tys' złoiyc'n' po cenie emisyjnej rÓWnej cenie
nomina|nej' W konsekwencji dokonano podwyŹszenia kapitałLl zakładowego o kwotę 50 tys- zł. .



6 Nabycie udziałów własnych

w 2014 roku nie wystąpiły u Emitenta transakcje po|egające na nabyciu akcji własnych.

7 oddziały izakłady

Emitent nie posiada oddziałÓw oraz zakładow,

8 Instrumenty finansowe

Do gtÓwnych instrumentow finansowych' z ktÓrych korzystał Emitent' na|eŻą umowy |easingu finansowego.

w 2014 roku Jednostka w związku z duią zmiennością cen miedzi na Światowych rynkach zawierała opcje
zabezpieczające wańośc aodziwą posiadanej przez Spotkę miedzi oraz zabezpieczenie kursu wa|ut związanych z
zakupem towarÓW.

Głownym ce|em tych instrumentów finansowych jest optyma|izacja podatkowa i zabezpieczenie działa|noŚci
SpÓłki. Jednostka posiada też aktywa finansowe. takie jak naleiności z tytutu dostaw i usług, Środki pienięine i
depozyty krÓtkoterminowe, ktore powstają bezpoŚrednio w toku prowadzonej przez niądziałaInoŚci.

Zasadą StoSoWaną przez Spotkę byto nieprowadzenie obrotu instrumentami finansowymi.

GtÓwne rodzaje ryzyka wynikającego z instrumentów finansowych Spółki obejmują ryzyko stopy procentowej
przepływow pienięznych, ryzyko płynnoŚci oraz ryzyko waIutowe.

Zarząd weryfikuje iuzgadnia zasady zarządzania kazdym ztych rodzajów ryzyka - zasady te zostały w skrócie
omowione poniżej'

Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Emitenta na ryzyko wywołane zmianami rynkowych stóp procentowych dotyczy przede wszystkim
dtugoterminowych zobowiązań finansowych ze zmienną stopą procentową tj. zobowiązań z tytułu zawańych
umÓw leas ingu.

Ryzyko kredytowe

Emitent zawiera transakcje wyłącznie z renomowanymi firmami o dobrej zdo|ności kredytowej. Wszyscy klienci,
ktorzy pragną korzystać z kredytÓw kupieckich' poddawani są procedurom wstępnej weryfikacji.

Ponadto, dzięki biezącemu monitorowaniu stanóW nalezności, narazenie Społki na ryzyko
nieściągaInych naIeżności jest nieznaczne.

Ryzyko zwiqzane z p,|ynnościq

Emitent monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzędzia okresowego p|anowania płynnoŚci.

Narzędzie to uwzględnia terminy zapada|noŚci zarówno inwestycji jak i aktywow finansowych (np. konta
naIezności, pozostałych aktywÓw finansowych) oraz prognozowane przepływy pieniężne z dziataInoŚci
operacyjnej.

CeIem Emitenta jest utrzymanie rownowagi pomiędzy ciągłością a eIastycznością finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaitych zrÓdeł finansowania, takich jak umowy leaśingu finansowego z opcją zakupu.

Ryzyko walutowe

Kurs wa|ut wywiera wpływ na dziata|noŚc Emitenta. Ze wzg|ędu na fakt dokonywania zakupu towarow
uzagranicznych dostawcow orazsprzedazy w dominującej części przeznaczonej do odbiorcÓw krajowych ryzyko
W tym obszarze moŻe byc istotne' SpÓłka wykorzystuje transakcje zabezpieczające przed ryzykiem kursowym.
Ponadto Jednostka na bieząco monitoruje sytuację finansową związaną z zawieranymi w innych walutach
transakcjami w ce|u ograniczenia ryzyka mogącego negatywnie wpłynąc na sytuację finansową i osiągane przez
SpÓłkę wyniki. Dodatkowo Spótka stosuje hedging natura|ny po|egający na tym, iz nabywa zapasy w EUR i
rownocześnie sprzedaje je stosując d|a swoich odbiorców cennik EUR (częśc faktur sprzedazy jest wystawiana w
EUR), co powoduje' ze ewentua|ne zmiany cen towarÓw mają ograniczony wpływ na wynik osiągany przez
jednostkę.



9 opis istotnych czynników ryzyka i zagrożeń, z określeniem, w jakim stopniu emitent jest na nie
narażony

Czy n n i ki ry zy ka związane z działa I n ości ą Em itenta :

Ryzyka zwiqzane z rynkami, na których Emitent prowadzi clziałatność,

GłÓwnym rynkiem zbytu jest Polska i wie|kośc sprzedazy jest w znacznym stopniu uza|eżniona od wie|kości
inwestycji w Po|sce, na ktore spÓłka nie ma wpływu. Niekorzystne zmiany koniunktury mogą miec wpływ na
przychody oraz wyniki społki. Stopień narażenia na WW' ryzyko jest Średni.

W ce|u ograniczenia tego ryzyka Berling stara się zwiększyc o/o sprzedazy zagranicę, oraz posiada szeroki
asortyment części do sen,visowan ia istniejących insta|acji chłodniczych'

Ryzyko związane z warunkami pogodowymi'

Niskie temperatury oraz śnieżne zimy wydłuŻają okres inwestycji co moze miec wpływ na sprzedaż iprzychody
Emitenta. Stopień narazenia na WW. ryzyko jest mały

Ryzyko zwiqzane z ograniczonymi mocami produkcyjnymi'

ograniczone moce produkcyjne mają negatywny wpływ na wynik SpÓłki, niereaIizowanie zamówień w krÓtkim
czasie może spowodowac odpływ części odbiorcow do innych dostawcÓw. Stopień naraŻenia na Ww. ryzyko jest
maty

W ce|u ograniczenia tego ryzyka Zarząd na bieząco monitoruje moce produkcyjne i podejmuje decyzje w ce|u
poprawy efektywności produkcji firmy za|eżnej - Przedsiębiorstwo Wie|obranżowe Arkton Sp. z o.o. Zarzad w
razie potrzeby może zdecydowac o szybkiej rozbudowie ha|i produkcyjnej w spółce za|eznej'
Ryzyko zwiqzane z małą powiezchnią magazynowq.

Wzrost sprzedaży, Wiąże Się ze wzrostem asońymentu jak i wzrostem zapasow' co powoduje większe
zapotrzebowanie na powierzchnie magazynową, która jest ograniczona. Stopień narażenia na WW. ryzyko jest
mały

Aby zapobiec przyhamowaniu wzrostu sprzedazy' który mógłby byc spowodowany brakiem Wystarczającej
powierzchni magazynowej ' Zarząd cały czas monitoruje te potrzeby i w razie potrzeby moze zdecydowac o
szybkiej rozbudowie powierzchni magazynowej w spółce za|eŻne1- Przedsiębiorstwo Wie|obranzowe Arkton Sp.
z  o .o .

.|0 Wskazanie, czy spółka jest jednostką dominującą |ub znaczącym inwestorem oraz czy sporządza
skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Ber|ing S.A. od dnia 3,1 marca 2008 jest jednostką dominującą nad Przedsiębiorstwem Wie|obranżowym Arkton
spółka z ograniczoną odpowiedzia|nością i sporządza skonsoIidowane sprawozdanie finansowe. Spółka posiada
100% udziałów.

Ponadto od 22 |istopada 2011 Ber|ing S.A. jest jednostką dominującą nad Ber|ing Promotions Sp. z o.o. i
sporządza skonso|idowane sprawozdanie finansowe. Społka posiada 100% udziałow.





Em itent rozpoznaje następujący asońyment

Spręzarki,

Chłodnice,

Skrapiacze,

Komponenty,

Produkty Arktonu,

o Pozostałe.

Struktura przychodÓw ze sprzedaŻy wg asońymentu

Wyszczególnienie

Produkty Arktonu
Sprężarki

Chłodnice

Skraplacze

Komponenty
Pozostałe

Razem

Wyszczegó|nienie

Polska
U E
Zagranica

Razem

12 mies ięcy
2014

15  830
10 604
zó zYo

4 920
13  826

9  9 1 3

12 miesięcy
2013

21 205
13463
JJ  J Óo

7 149
15  765

7 708
78 389 98 676

Ze wzg|ędu na złoŻoną specyf.ikę branŻy Emitent nie pokazuje i|oŚci sprzedanych produktów.

15 |nformacje dotyczące głównych k|ientów

U Emitenta nie występują klienci stanowiący indywidua|nie co najmniej 10% przychodow ze sprzedazy ogołem w
danym roku obrotowym.

16 Informacje o rynkach zbytu

12 mies ięcy
2014

71 871
z o v t
3 821

12 miesięcy
2013

91 701
2268
4 701

78 389 98 676

17 Informacje o dostawcach

Dostawcami Są zaróWno firmy krajowe, jak i zagrani Czne, ze znaczną przewagą firm zagranicznych.

Dostawcy osiągający co najmniej 10% sprzedazy ogółem:

o GEA Heat Exchangers a.s. GEA Goedhart Systemsz siedzibą Kostomlatecka 180;28B 26 Nymburk, Czech
Republ ik

o B i tzer  Kuhlmaschinenbau GmbH z s iedz ibą Eschenbrunn|estrabe 15; 71065 S inde|f ingen, Germany

Brak powiązań z ww. dostawcami.



18 |nformacje o zawańych umowach znaczących d|a działalności emitenta, w tym znanych emitentowi
umowach zawańych pomiędzy akcjonariuszami (wspó|nikami), umowach ubezpieczenia,
współpracy Iub kooperacji

W roku 2014 nie wystąpiły takie umowy

19 |nformacje o powiązaniach organizacyjnych lub kapitałowych Emitenta z innymi podmiotami oraz
okreś|enie jego głównych inwestycji krajowych i zagranicznych (papiery wańościowe, instrumenty
finansowe, wańości niematerialne i prawne oraz nieruchomości), w tym inwestycji kapitałowych
dokonanych poza jego grupą jednostek powiązanych oraz opis metod ich finansowania;

W roku 2014 nie wystąpiły. Emitent od 2008 roku posiada 100% udziatÓw w Przedsiębiorstwie Wielobraniowym
Arkton Sp. z o.o', a od 22 |istopada2011 roku posiada 100% udziałÓw w Ber|ing Promotions Sp. z o.o'.

20 lnformacje o istotnych transakcjach zawańych przez emitenta Iub jednostkę od niego za|ezną z
podmiotami powiązanymi na innych warunkach niż rynkowe, wrazz ich kwotami oraz informacjami
okreś|ającymi charakter tych transakcji . obowiązek uznaje się za spełniony poprzez wskazanie
m iejsca zam ieszczen ia i nformacji w sprawozdani u finansowym ;

W roku 2014 nie wystąpiły

21 |nformacje o zaciągniętych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach dotyczących
kredytów i pożyczek, z podaniem co najmniej ich kwoĘ, rodzaju i wysokości stopy procentowej,
wa|uty i  terminu wymaga|ności;

W roku 2014 nie zostały zaciągnięte zadne umowy dotyczące kredytów i pozyczek.

22 |nformacje o udzie|onych w danym roku obrotowym pożyczkach, ze szczególnym uwzg|ędnieniem
pożyczek udzie|onych jednostkom powiązanym emitenta, z podaniem co najmniej ich kwoty,
rodzaju i wysokości stopy procentowej, waluty i terminu wymagaIności;

W roku 201 4 nie zostały udzi elon e Żadne pozy czki

23 lnformacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poręczeniach i gwarancjach, ze
szczegó|nym uwzg|ędnieniem poręczeń i gwarancji udzielonych jednostkom powiązanym emitenta

w 2014 roku nie wystąpiły takie zdarzenia

24 W przypadku emisji papierów wańościowych w okresie objętym rapońem - opis wykorzystania
przez emitenta wpływów z emisji do chwiIi sporządzenia sprawozdania z działaIności;

w 2014 roku nie wystąpiły takie zdarzenia

25 objaśnienie róznic pomiędzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a wcześniej
pub|ikowanymi prognozami wyników na dany rok;

SpÓłka nie pub|ikowała prognoz za2014 rok.

26 ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotycząca zarządzania zasobami finansowymi, ze szczególnym
uwzg|ędnieniem zdoIności wywiązywania się z zaciągniętych zobowiązań, oraz okreś|enie
ewentualnych zagrożeń i działań, jakie emitent podjął |ub zamierza podjąć w ce|u przeciwdziałania
tym zagrożeniom;

W strukturze finansowania Społki w 2014 roku nie zaszły Żadne znaczące zmiany w porównaniu do roku 2013, w
którym to Spółka korzystała w duiym stopniu z finansowania wewnętrznego. Na koniec 2014 roku Spółka nie ma
zaciągniętych żadnych kredytÓw, ani poŻyczek. Jedyne zewnętrzne finansowanie to |easing na zakup Środków
transportu. Sytuacja Emitenta na dzień 31 '12.2014 roku zostata przedstawiona ponizej ipokazuje finansowanie
działaIności kaoitałem własnvm.



SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
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leasingu finansowego
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Zdaniem Zarządu płynnoŚc finansowa Emitenta nie jest zagroŻona a o zdolnoŚci wywiązywania się z
zaciągniętych zobowiązan mÓwią nam poniższe wskazniki płynności.

Wskaźnik Formuła obIiczeniowa
Wartośó wskaźnika

2014 2013 2012

(inwestycje krotkoterminowe + na|eżności
Wskaznikpłynnościszybkiej krotkoterminowe)/zobowiązania

krótkoterminowe
(aktywa obrotowe - krotkoterminowe

WskaŹnik płynności biezącej rozliczenia międzyokresowe)/
zobowiazania krotkoterminowe

A 2

Ó ' z2,8

6 , 1
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Na dzień sporządzenia sprawozdania Zarządowi nie są znane zadne zdarzenia, ktore mogłyby stanowic
zagroŻenia d|a regu|owania zobowiązań w przyszłości.

Ponadto w ce|u poprawy płynnoŚci Zarząd stara się o pozyskiwanie środkÓw pienięznych z funduszy
europejskich, a standardowe terminy płatności zobowiązań Wynoszą od 30 dni do 90'

27 ocena moż|iwości rea|izacji zamierzeń inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitałowych,
w porównaniu do wielkości posiadanych środków, z uwzg|ędnieniem możliwych zmian
w strukturze finansowania tej działaIności;

Na dzień sporządzenia rapońu Emitent ma możliwośc reaIizacji zamierzen inwestycyjnych ze środkow własnych

28 ocena czynników i nietypowych zdarzeń mających Wpływ na wynik z działa|ności za rok obrotowy,
z okreś|eniem stopnia wpływu tych czynników |ub nietypowych zdarzeń na osiągnięty wynik;

Zdaniem Zarządu Berling w okresie, ktÓrego dotyczy rapoń, nie wystąpiły istotne zdarzenia, które miały wpływ na
wynik z działalności Emitenta i osiągnięte wyniki finansowe w 2014 roku

Gtównym czynnik iem który miał wptyw na os iqgnięte wynik i ,  byt  duży spadek sprzedaży, co przy
okreś|onych . 's tatych kosztach ' '  ma duży wptyw na os iqgnięty wynik końcowy Spótk i

29 Charakterystyka zewnętrznych i wewnętanych czynników istotnych dIa rozwoju przedsiębiorstwa
emitenta oraz opis perspektyw rozwoju działa|ności emitenta co najmniej do końca roku
obrotowego następującego po roku.obrotowym' za który sporządzono sprawozdanie finansowe
zamieszczone w raporcie rocznym' z uwzględnieniem e|ementów strategii rynkowej pzez niego
wypracowanej;

Czynniki zewnętrzne i wewnętrzne:

o wzrost cen surowcÓw

. WZroSt cen towarÓw

. spadek bezrobocia

o wzrost inflacji

. poprawa sytuacji ekonomicznej w Europie

o wzrost stop procentowych

o kurs euro w 2015r.  w przedz ia le 4,0-4,3

o kurs USD w 2015r. w przedziale 3,5-4,0

Zarząd sta|e monitoruje rynek, oraz podejmuje działania, ktÓre maja spowodowac trwały wzrost wyników Grupy
Kapitałowej' Zarząd dostrzega potencjał rynku i aby sprostac wymaganiom rynku strategia grupy przewiduje;

. Wprowadzenie szerszego asońymentu towarow

o Wprowadzenie nowych produktów

. zdobywanie nowych rynków zbytu oraz nowych sektoróW gospodarczych

. bieżące modyfikowanie cen sprzedazy towarów i materiałów, w celu poprawienia zysku na sprzedaży

30 Zmiany w podstawowych zasadach zarządzania przedsiębiorstwem emitenta i jego grupą
kapitałową;

w 2014 roku nie zaszłv ww. zmianv.

u,



31 Wsze|kie umowy zawańe między emitentem a osobami zarządzĄącymi, przewidujące
rekompensatę w przypadku ich rezygnacji lub zwo|nienia z zajmowanego stanowiska bez ważznej
p|zyczynY |ub gdy ich odwołanie |ub zwo|nienie następuje z powodu połączenia emitenta przez
przejęcie;

W roku obrotowym 2014 nie zostały zawarIe takie umowy

32 Wańość wynagrodzeń, nagród |ub korzyści, w tym wynikających z programów motywacyjnych |ub
premiowych opańych na kapita|e emitenta, w tym programów opańych na ob|igacjach z prawem
pierwszeństwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w pieniądzu, naturze Iub jakiejko|wiek
innej formie), wypłaconych, naIeżnych Iub potencjaInie na|eżnych, odrębnie d|a każdej z osób
zarządzających i nadzorujących emitenta w pzedsiębiorstwie emitenta, bez wzg|ędu na to, czy
odpowiednio były one za|iczane w koszty, czy teŻ wynikały z podziału zysku; w przypadku gdy
emitentem jest jednostka dominująca, wspó|nik jednostki współza|eżnej Iub znaczący inwestor -
oddzie|nie informacje o wańości wynagrodzeń i nagród otrzymanych z tytułu pełnienia funkcji we
władzach jednostek podporządkowanych; jeże|i odpowiednie informacje zostały przedstawione w
sprawozdaniu finansowym - obowiązek uznaje się za spełniony poprzez wskazanie miejsca ich
zamieszczenia w sprawozdaniu finansowym ;

Wynagrodzenie osob wchodzących w skład organow zarządza1ących oraz nadzorujących wypłacone |ub należne:

Wyszczegó|n ienie

organy zarządzające
organy nadzorujące

Razem _____J:ll
\N 2014r' Zarząd otrzymywał wynagrodzenie w wysokoŚci 1 135 TPLN:

Skład Zarządu V\'] 2014r '

o Hanna Berling - Prezes Zarządu,

. Paweł Ciechański _ Vice Prezes Zarządu,

o Radosław Mrowiński - Vice Prezes Zarząd-

W 2013r. Zarząd otrzymał wynagrodzenia w wysokości 1 091 TPLN:

Skład Zarządu w 2013r.

stan na stan na
dzień dzień

31.12.2014 31.12.2013
1  135  1  091

óo óv
1  130

o Hanna Ber| ing -  Prezes Zarządu'

o Paweł Ciechański - Vice Prezes Zarządu,

o Radosław Mrowiński - Vice PrezesZarządu (od 16.0a.2013r)'

Wynagrodzenia członkow Rady Nadzorczej Ber|ing S.A. w 2014 i2013 roku kształtowały się następująco:

W 2014 r.

o Tomasz Berling - 30 tys. zł,

o Marcin Ber|ing _ 2tys. zł,

o Marcin Marczuk _ 3,2 tys. zł,

. Kajetan Wojnicz _ 12tys' zł'

. Agata Pomorska _ 2Iyś' zł'
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W 2 0 1 3  r .

o Tomasz Ber|ing - 30 tys. zł,

o Marc in Ber| ing _ 2tys '  zł,

r Marcin Marczuk _ 3,2 tys, zł,

e Kajetan Wojnicz _ 2Iys. zł'

. Agata Pomorska - 2 tys' zł,

Dodatkowo w 2014 roku Pan Marcin Ber|ing z tytutu umowy o pracę w Ber|ing S.A. otrzymat wynagrodzenie
zasadnicze w wysokoŚci 29 tys. zł i z tytułu umowy o pracę w społce za|einej Ber|ing Promotions Sp. z o.o.
uzyskał wynagrodzenie w kwocie 96 tyŚ zł, a w roku 2013, otrzymał 35 tyŚ' zł' z tytułu umowy o prace w Ber|ing
S.A. ' i 96 tyś zł z tytułu umowy o pracę w społce za|eŻnej Ber|ing Promotions Sp. z o.o.

33 lnformacje o systemie kontro|i programów akcji pracowniczych;

Emitent nie posiada systemu kontroIi programÓw akcji pracowniczych.

34 Informacje o:

a) dacie zawarcia przez emitenta umowy' z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdań finansowych,
o dokonanie badania Iub przeg|ądu sprawozdania finansowego Iub skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz okresie, na jaki została zawafta ta umowa,

-27.06.2014r.

b) wynagrodzeniu podmiotu uprawnionego do badania sprawozdań finansowych, wypłaconym |ub należnym
za rok obrotowy odrębnie za:

- badanie rocznego sprawozdania finansowego - 26 tys' zł,

- inne us'ługi poświadczające, w tym przegląd sprawozdania finansowego 14 tys' zł.

c) informacje okreŚ|one w lit. b na|ezy podac takze d|a poprzedniego roku obrotowego'

- badanie rocznego sprawozdania finansowego 26 tys. zł

- inne usługi poŚwiadczające' w tym przegląd skonso|idowanego sprawozdania finansowego 13 tys. zł.

35 Postępowanie sądowe i arbitrażowe - informacja na temat wszystkich postępowań przed organami
rządowymi, postępowań sądowych Iub arbitrażowych (łącznie ze wszelkimi postępowaniami w toku
|ub które według wiedzy Spółki mogą wystąpić) za okres obejmujący co najmniej ostatnie 12
miesięcy, które to postępowania mogły mieć lub miały w niedawnej przeszłości istotny wpływ na
sytuację finansową |ub rentowność Spółki aIbo zamieszczenie stosownego oświadczenia
stwierdzającego ich brak

Społka w raporcie biezącym 01412014 z dnia 05'12'2014r. poinform owała, Że w dniu 5 grudnia 2O14r. powzięła
informację o otrzymaniu przez 1ego pełnomocnika decyzji Dyrektora Urzędu Kontro|i Skarbowej w Gdańsku z dnia
26 |istopada2014r., znak sprawy UKs2291MzP5l42l42l1311231029, (sprawa dotyczy 2O11r. o ktorej Spółka
informowała w raporcie nr 1112014) w ktorym został określony:

1' Przychód ogółem 103.567 tys. zł (według dek|aracji Spółki za 201 1 rok było B4.456\tyś zł), co zwiększa
dochód do opodatkowania o 19.110 tys'. zł (podstawa opodatkowania wzrosła z tytułu objęcia udziałów
za wktad niepienięzny w Ber|ing Promotions Sp. z o.o. - dochód w 2011r' wzrosł o kwotę ,lg.1 10 tys. zł
zł).

2.  Podatek za2011r '  w związku z zwiększeniem dochodu wzrosł o 3.631 tys.  zł.
Stanowisko Społki jest odmienne od stanowiska UKS, ktore zostało przedstawione ww' decyzji stwierdzającej' ze
wniesiony apoń nie stanowił zorganizowanej częŚci przedsiębiorstwa Ber|ing S.A. i w związku z tym nie pod|egał
zwolnieniu od podatku dochodowego od osob prawnych.
Wobec powyższego SpÓłka wniosta odwołanie od ww. decyzji Dyrektora UKS do Dyrektora |zby Skarbowej w
Warszawie, które powinno umoż|iwic prawidłowe okreŚlenie podstawy opodatkowania za 2011 r. i wydanie
korzystnej d|a Spółki decyzji, ktora będzie zgodna z opinią, ktorą reprezentował Zarząd SpÓłki w 2O11 roku,iŻ
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była to zorganizowana częŚc przedsiębiorstwa Ber|ing S.A. iw związku z tym objęcie udziałow za wkład
niepieniężny podlegało zwo|nieniu od podatku dochodowego od osob prawnych.
Do dnia sporządzenia rapońu Spotka nie otrzymała decyzji Dyrektora Izby Skarbowej' co do wniesionego
odwołania.
W przypadku negatywnej decyzji Dyrektora |zby Skarbowe1 Zarządzamierza się odwołac do wyższej instancji.

Poza tym nie toczą się żadne istotne postępowania prowadzone w imieniu i przeciwko Ber|ing S.A'.

36 |nformacje o udzie|eniu przez emitenta |ub przez jednostkę od niego za|eżną poręczeń kredytu |ub
pożzyczki lub udzie|eniu gwarancji - łącznie jednemu podmiotowi Iub jednostce zależnej
od tego podmiotu, jeŻe|i łączna wańość istniejących poręczeń |ub gwarancji stanowi równowańość
co najmniej 10 % kapitałów własnych emitenta.

Emitent nie udzie|ał poręczeń kredytow lub pożyczek Iub gwarancji.

37 |nformacje o zawarciu przez emitenta lub jednostkę od niego za|eżną jednej |ub wie|u transakcji
z podmiotami powiązanymi' jeżeli pojedynczo lub łącznie są one istotne i zostały zawańe
na innych warunkach niż rynkowe' z wyjątkiem transakcji zawieranych przez emitenta będącego
funduszem z podmiotem powiązanym, wraz ze wskazaniem ich wańości, przy czym informacje
dotyczące poszczegó|nych transakcji mogą być zgrupowane według rodzaju, z wyjątkiem
przypadku, gdy informacje na temat poszczególnych transakcji są niezbędne do zrozumienia
ich wpływu na sytuację majątkową' finansową i wynik finansowy emitenta.

Wszystkie transakcje w Grupie Ber|ing są zawierane na zasadach rynkowych.

Warszawa, dnia 20 marca 201 5 roku
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