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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu
BERLING S.A.

1. Przeprowadzilismy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od
dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku Grupy Kapitatowej BERLING S.A. (dalej Grupa),
dla ktérej BERLING S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Zgoda 5/8 jest jednostka dominujacg (dalej
Jednostka dominujaca), na ktdre sktada sie:

a. skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia
2014 roku, ktdre po stronie aktywow i pasywéw wykazuje sume 97 496 tys. zt,

b. skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw i strat oraz innych catkowitych dochodéw za rok
obrotowy od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku, ktére wykazuje zysk
netto w wysokosci 6 878 tys. zt,

c. skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym za rok
obrotowy od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku, ktére wykazuje
zwigkszenie stanu kapitatu wiasnego o kwote 1 613 tys. zt,

d. skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienigznych za rok obrotowy od dnia
1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku, ktére wykazuje zwigkszenie stanu $rodkéw
pienieznych o kwote 9 563 tys. zi,

e. dodatkowe noty objasniajace,
(zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe).

2. Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz sprawozdania z dziatalnoéci odpowiedzialny jest Zarzad Jednostki dominujacej. Ponadto Zarzad
i Rada Nadzorcza Jednostki dominujacej zobowiazani sg do zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej oraz sprawozdanie z dziatalnoici spetnialy wymagania
przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U.z 2014 r.,
poz. 330, z pdéin. zm.), zwanej dalej Ustawg o rachunkowosci.

3. Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajgcymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci tego zafaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz czy rzetelnie ijasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacie majatkowa
i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitatlowej oraz o prawidiowoséci ksigg rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

4. Badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie
do obowiagzujgcych postanowien:

a. rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,
b. krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw
w Polsce.

5. Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadziliémy w taki
sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢, pozwalajacg na wyrazenie opinii o tym skonsolidowanym
sprawozdaniu. W szczegéInosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez
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Grupe Kapitalowa zasad (polityki) rachunkowodci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie —
W przewazajacej mierze w sposéb wyrywkowy — dowodow | zapiséw ksiegowych, z ktdrych wynikaja
liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowg ocene skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Uwaiamy, ie badanie dostarczylo wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii o skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

6. Naszym zdaniem zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe],
we wszystkich istotnych aspektach:

a. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego Grupy
Kapitatowej za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku,
jak tez sytuacji majatkowe] i finansowej Grupy Kapitatowej na dzier 31 grudnia 2014 roku,

b. sporzadzone zostalo zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowoscl,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawoczdawczoséci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz przyjetymi przez Grupe zasadami
{polityka) rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

c. jest zgodne z wplywajacymi na tresc skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowiazujgcymi Grupe Kapitatowa.

7. Zapoznaliémy sie ze sprawozdaniem z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za rok obrotowy za okres od dnia
1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku. Uznaliémy, ze informacje pochodzace
z zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg z nim zgodne oraz e sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy Kapitalowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 i 3 oraz art. 55 ust. 2
Ustawy o rachunkowodci, a takie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji bieigcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkdw uznawania za réwnowaine informacji wymaganych przepisami prawa
paristwa niebedgcego panstwem cztonkowskim.

Adam Tobota

A

Prezes Zarzadu

Biegly rewident, numer ewidencyjny 12269

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajgcy badanie w imieniu
4AUDYT sp. z 0.0.

60-538 Poznan, ul. Koicielna 18/4

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KRBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363

Poznan, dnia 20 marca 2014 roku
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RAPORT  UZUPEENIAJACY OPINIE  Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA ROKOBROTOWYOD DNIA 1 STYCZNIA

2014 ROKU DO DNIA 31 GRUDNIA 2014 ROKU

Il.  INFORMACIE PODSTAWOWE

1. INFORMACIE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE

Jednostka dominujgca BERLING S.A. (Spdtka, Jednostka, Jednostka dominujgca) zostata zawigzana w dniu
21 listopada 2007 roku w Warszawie na czas nieckreslony, na podstawie postanowien zawartych w Akcie
Notarialnym (Repertorium A nr 4001/2007) podpisanym przed notariuszem Joanna Furman w kancelarii
notarialnej w Warszawie przy ulicy Wiejskiej.

Siedziba Jednostki dominujgcej miesci sie w Warszawie, przy ulicy Zgoda 5/8 (Spétka dokonata zmiany
siedziby, co potwierdzono wpisem w KRS w dniu 2 stycznia 2014 roku — poprzednia siedziba miescita sie
w Warszawie, przy ulicy Grzybowskiej 2/83).

Prawnym poprzednikiem Jednostki dominujacej byta BERLING Centrum Chiodnictwa Spétka Jawna.
Jednostka dominujaca zostata wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego,

prowadzonego przez Krajowy Sad Rejestrowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Krajowego
Rejestru Gospodarczego pod numerem KRS 0000298346, w dniu 1 lutego 2008 roku.

Jednostka dominujaca posiada numer NIP 5220059742 oraz symbol REGON 010164538.
Jednostka dominujaca dziata na podstawie przepisow kodeksu spétek handlowych oraz w oparciu o statut
Spotki.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Jednostki dominujacej jest:
= handel hurtowy i detaliczny urzgdzeniami chtodniczymi,
* uslugi w zakresie napraw, montaiu i kompletacji urzadzen przemystowych w szczegdinosci
zwigzanych z chtodnictwem.

Przedmiot dziatalnosci spotek zaleinych, wspétzaleinych i stowarzyszonych jest zwigzany z dziatalnoscig
Spotki dominujace;j.

Kapitat zakladowy Jednostki dominujgcej wedtug stanu na dzier 31 grudnia 2014 roku wynosit 17 550 tys. zt
i dzielit sie na 17 550 200 akcji zwyklych o wartosci nominalnej 1,00 ztoty kazda.

Zgodnie z noty objasniajgcg nr 22 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dziei 31 grudnia
2014 roku struktura akcjonariuszy Jednostki dominujacej przedstawiata sie nastepujaco:

. % posiadanych llo$€ posiadanych  Warto$¢ nominalna ) Wartosc "
Akcjonariusz gloséw akeil akeji (w zf) posiadanych akgji
! ! {w tys. zi)
DAOQO sp. z 0.0. 61,4% 10770 000 10 770 000 10770
Aviva Investors Poland S.A. 8,4% 1473986 1473 986 1473
Pozostali 30,2% 5306 214 5306 214 5306
Razem 100,0% 17 550 200 17 550 200 17 550
5/15
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Zgodnie z statutem organami Jednostki dominujgcej s3 Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.

W skiad Zarzgdu Jednostki dominujacej na dzien wydania opinii wchodzili:

Wyszczegdlnienie Funkcja
Hanna Berling Prezes Zarzadu
Pawet Ciechanski Vice Prezes Zarzadu
Radostaw Mrowiriski Vice Prezes Zarzadu

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w sktadzie Zarzadu
Jednostki dominujacej.

W skitad Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej na dziert wydania opinii wchodzili:

Wyszczegdlnienie Funkcja
Tomasz Berling Przewodniczacy RN
Marczuk Marcin Wiceprzewodniczgcy RN
Kajetan Wojnicz Cztonek RN
Marcin Berling Czionek RN
Agata Pomorska Czionek RN

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii nie wystapily zmiany w skladzie Rady Nadzorczej
Jednostki dominujacej.

2. SktAD GRUPY KAPITALOWE)

Wedlug stanu na dzien 31grudnia 2014 roku wskitad Grupy Kapitatlowej BERLING S.A. wchodzity
nastepujgce spétki zalezne (bezposrednio i posrednio):

Nazwa podmiotu, Dzier bilansowy,

Rodzaj .
. Metoda opinii/raportu ktdry przepr?wadzﬂ na ktéry
Nazwa spotki o e . badanie sporzadzono
konsolidacji o sprawozdaniu _
sprawozdania sprawozdanie
finansowym .

fInansowego finansowe
Przedsiebiorstwo Wielobranzowe _ 31 grudnia 2014
. ARKTON” sp. z 0.0. Petna Bez zastrzezen 4AUDYT sp. z oo. roku
Berling Promotions sp z 0.0. Peina Bez zastrzezen 4AUDYT sp. z oo. . gru::;f o

3. INFORMACIE O SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy, ktdry zakoniczyt sie dnia 31 grudnia
2013 roku zostato zbadane przez bieglego rewidenta Marcina Hauffe, numer ewidencyjny 11266,
dziatajgcego w imieniu 4AUDYT sp. z 0.0. podmiotu uprawnionego do badania, numer ewidencyjny 3363
i uzyskafo opinie bez zastrzezen.

6/15
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok poprzedni zostalo zatwierdzone przez Walne
Zgromadzenie w dniu 24 czerwca 2014 roku.

Skonsclidowane sprawozdanie finansowe na dzied 31 grudnia 2013 r. zostalo zlozone w Sadzie
Rejestrowym w dniu 12 sierpnia 2014 roku.

4. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY ORAZ KLUCZOWEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Kluczowym bieglym rewidentem przeprowadzajagcym badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej w imieniu 4AUDYT Sp. z o0.0. byt biegly rewident Adam Tobota,
nr ewidencyjny 12269,

Badanie  skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie zumowa
zdnia 27czerwca 2014 roku zawartg na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej z dnia
22 maja 2014 roku odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

5. ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI | TERMIN BADANIA

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowier
rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci oraz krajowych standardéow rewizji finansowej, wydanych przez
Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw w Polsce.

Celem naszego badania byto wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy, ktéry zakoriczyt sig 31 grudnia 2014 roku we wszystkich istotnych aspektach
jest prawidtowe oraz rzetelnie j jasno przedstawia sytuacje majgtkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy
Grupy Kapitalowe] zgodnie zzasadami {polityka) rachunkowosci, wynikajacymi z Miedzynarodowych
Standardow Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogdéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na
Jjej podstawie przepisdw wykonawczych.

W badaniu  poszczegdlnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego idokumentacji
konsolidacyjnej postuzylismy sie¢ testami iprébami wiasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie
wynikdw tych testéw i prob wnioskowali$my o poprawnoéci badanych pozycii.

Przedmiotem naszego badania nie byly kwestie niemajace wptywu na zbadane przez nas skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w dniach od 23 lutego
2015 roku do dnia 20 marca 2015 roku z przerwami.

6. DOSTEPNOSC INFORMAC) ORAZ DTRZYMANE OSWIADCZENIA

Zarzad Jednostki dominujgcej ztozyt w dniu 20 marca 2015 roku os$wiadczenie o kompletnoéci, rzetelnosci
i prawidtowosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz o braku
zdarzen, ktore moglyby w znaczacy spos6b wplyngé na dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu

| budujemy zaufanie
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finansowym za badany rok obrotowy, a nie zostalyby w tym sprawozdaniu ujawnione, w szczegélnoéci
takie, ktére zaistniaty po dacie bilansu.

Ponadto Zarzad Jednostki dominujgcej oswiadczyt o kompletnym ujeciv danych w ksiegach rachunkowych
oraz wykazaniu wszelkich zobowigzar warunkowych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Zarzad Jednostki dominujacej potwierdzit swojg odpowiedzialnoéé za zatwierdzone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, a takze oswiadczyt, ze udostepnit nam w czasie badania kompletne ksiegi
rachunkowe, dane finansowe, informacje iinne wymagane dokumenty oraz przekazat nam wyjasnienia
niezbgdne do wydania opinii o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Uwazamy, ze otrzymane dowody dostarczyly wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii
o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposdb ograniczony. Spos6b przeprowadzonego
badania, jego zakres oraz zastosowane metody wykazane sy w sporzadzonej przez nas dokumentacji
roboczej, znajdujacej sie w siedzibie 4AUDYT sp. z 0.0.

7. DEKLARACIA NIEZALEZNOSCI

4AUDYT sp. z 0.0., sie¢, do ktorej nalezy podmiot uprawniany do badania, kiuczowy biegly rewident
kierujacy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu spetniajg warunki do wyrazenia bezstronnej
i niezaleznej opinii o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowe] okreélone
wart.56 ustawy zdnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649
z péiniejszymi zmianami).

4AUDYT sp.z 0.0,
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Il.  ANALIZA SYTUAC) FINANSOWE! | MAJATKOWE)

1. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACIH FINANSOWE) (UPROSZCZONE)

31.12,.2014 31.12.2013

31.12.2014 31.12.2013 Dynamika {struktura (struktura

.2t 2k
(tys. 21) (tys. 1) (%) % %)
.y
Aktywa trwale 17 311 18 602 -6,9% 17,8% 19,6%
Wartos¢ firmy 7 186 8471 -15,2% 7,4% 8,9%
Rzeczowe aktywa trwate 6 446 6 227 3,5% 6,6% 6,6%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 3679 3903 5,7% 3,8% 4,1%
dochodowego
Aktywa obrotowe 80 185 76 346 5,0% 82,2% 80,4%
Zapasy 36 581 39565 -7,5% 37,5% 41,7%
Naleznodci handlowe oraz pozostate naleznosc 11981 15 221 -21,3% 12,3% 16,0%
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - 5 - -
S$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 29791 20229 47,3% 30,6% 21,3%
Pozostate aktywa 1832 1331 37,6% 1,9% 1,4%
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy - - - -
Aktywa razem 97 496 94 948 2,7% 100,0% 100%
31.12.2014 31.12.2013 Dynamika 31.12.2014 31.12.2013
{tys. 1) (tys. ) (%) (struktura %)  (struktura %)
...
Kapitat wiasny 85099 83 486 1,9% 87,3% 87,9%
Kapitat podstawowy 17 550 17 550 - 18,0% 18,5%
Kapitat zapasowy 60671 55075 10,2% 62,2% 58,1%
Zysk netto okresu obrotowego 6878 10 861 -36,7% 7.1% 11,4%
Kaplfafy. przypadajgce akcjonariuszom podmiotu 85 099 83 486 1,9% 87,3% 87,9%
dominujgcego
Udziaty niesprawujace kontroli - - - - -
Zobowigzania diugoterminowe 656 538 21,9% 0,7% 0,6%
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku 463 390 18,7% 0,5% 0,4%
dochodowego
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 159 103 54,4% 0,2% 0,1%
Rozliczenia miedzyokresowe dotacje 34 44 -22,7% 0,0% 0,05%
Zobowigzania krétkoterminowe 11741 10923 7,5% 12,0% 11,5%
Zobow!azan:a handlowe oraz pozostate 10 730 10141 5,8% 11,0% 10,7%
zobowigzania
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 498 417 19,4% 0,5% 0,4%
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 303 221 37,1% 0,3% 0,2%
Zobowiazania krétkoterminowe z tytutu leasingu 201 133 51,1% 0,2% 0,1%
Rozliczenia miedzyokresowe dotagje 10 11 -9,1% 0,0% 0,01%
Pasywa razem 97 496 94 948 2, 7% 100,0% 100%
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2. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT ORAZ INNYCH CALKOWITYCH DOCHODGW

1.01.2014 - 1.01.2013 -

1012004~ 1.001.2013 -, w2 31122014  31.12.2013

31.12.2014 31.12.2013

(tys. ) (tys. zi) (%) (strt;ﬁk)tura (stru;ak)tura
Dzialalnosé kontynuowana
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 55 554 75 468 -26,4% 100,0% 100,0%
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 25601 25324 1,1% 46,1% 33,6%
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw 59772 -73 562 -18,7% -107,6% -97,5%
Koszty sprzedazy -9113 -10 865 -16,1% -16,4% -14,4%
Koszty zarzadu -3 000 -2993 0,2% -5,4% -4,0%
Zysk (strata) brutto ze sprzedaiy 9270 13372 -30,7% 16,7% 17,7%
Pozostale przychody operacyjne 642 125 413,6% 1,2% 0,2%
Pozostate koszty operacyjne -562 -365 54,0% -1,0% 0,5%
Odpis wartosci firmy -1285 - -2,3%
Zysk {strata) na dziatalnosci operacyjnej 8065 13132 -38,6% 14,5% 17,4%
Przychody finansowe 771 397 94,2% 1,4% 0,5%
Koszty finansowe -19 -101 -81,2% 0,0% -0,1%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 8817 13 428 -34,3% 15,9% 17,8%
Podatek dochodowy -1939 -2 567 -24,5% -3,5% -3,4%
i::::\(’:tlzzt:;:;m I 6878 10861  -36,7% 12,4% 14,4%
Dzlatalnoéc zaniechana
Strata netto z dziatalnosci zaniechanegj - - - - -
Zysk (strata) netto 6878 10 861 -36,7% 12,4% 14,4%
Przypadajacy:
Akgjonariuszom podmiotu dominujacego 6 878 10 861 -36,7% 12,4% 14,4%

Udziatom niesprawujacym kontroli ; = - z =
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3. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE
Rentownosé
Nazwa wskainika Formuta obliczeniowa 2014 2013 2012
Rentownos$¢ sprzedazy brutto Bk brutto/przych.odv ety 11,4% 13,8% 12,9%
ze sprzedazy
Rentownos¢ sprzedazy netto 2ysk netto/przychody netto 8,5% 11,2% 10,3%
ze sprzedazy
Rentownosé kapitatu zysk netto/kapitat v_vh:asny bez wyniku 8.8% 15,0% 16,0%
wiasnego finansowego biezacego roku
Rentownos¢ aktywow zysk netto/aktywa ogétem 7,1% 11,4% 11,6%
Sprawno$¢ wykorzystania zasobéw
Nazwa wskainika Formuta obliczeniowa 2014 2013 2012
, . " przychody netto ze sprzedazy/
Wskainik rotacji majgtku aktywa ogétern 0,8 1,1 1,1
Wskainik rotacji naleznosci w {naleznosci z tytulu dostaw g1 c3 45
dniach i ustug/przychody ze sprzedaiy)*360
W.rrkazmk rotacji zapaséw w (zapasy/koszty t?zlafalnoéu 220 163 137
dniach operacy|nej}*360
Wskaznik rotacji zobowigzan (zobowigzania z tytutu dostaw 54 55 63
w dniach i ustug/koszty whasne sprzedazy)*360
Plynno$é¢ finansowa
Nazwa wskainika Formuta obliczeniowa W:artosc 2014 2013 2012
poigdana
Wkaznik plynnosci {inwestycje krétkoterminowe +
, P naleznos$ci krétkoterminowe)/ 08-1.2 3,6 34 2,7
szybkigj . . . .
zobowigzania krétkoterminowe
V\_Islfaznllk ptynnosci (aktywa ol?rotowe/.zobowmzanla 15-2,0 6,8 7.0 5.2
biezgcej krétkoterminowe
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Finansowanie dziatalnosci

Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa 2014 2013 2012
Wspétczynnik zadtuzenia kapitat obcy/kapitaty ogdtem 0,1 0,1 0,2
;?:;z;i; Zadiuzenia, kapitaiem kapitat wtasny/zobowiazania 6,9 7.3 54
f:;gEth:akgm‘::e:tx{vzsér‘:;m kapitat wtasny/aktywa trwate 4,9 4,5 4,0
TrwatosC struktury kapitat wlasny/pasywa ogétem 0,9 0,9 0,8

finansowania

4. ZASADNOSC ZAtOZENIA KONTYNUACH DZIALALNOSCI

W dodatkewych notach objasniajacych do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej za rok obrotowy, ktéry zakoriczyt sie 31 grudnia 2014 roku Zarzad Jednostki dominujacej
poinformowal, ze wspomniane skonsolidowane sprawozdania finansowe oraz sprawozdania spoétek
zaleznych bedace podstawy sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaly
sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnoéci przez te jednostki przez okres nie krétszy niz
12 miesigcy od dnia bilansowego i ze nie wystgpuja okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci przez Jednostke dominujaca oraz spétki zalezne.

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za rok obrotowy,
ktory zakoriczyt sig 31 grudnia 2014 roku, w tym analizy sytuacji finansowej, nie stwierdzilismy istnienia
istotnych okolicznosci, ktére mogtyby powodowaé nasze przekonanie, ze Spétka dominujaca i spétki zaleine
nie s w stanie kontynuowac dziatalnosci przez co najmniej 12 miesiecy liczac od dnia bilansowego, to jest
od 31 grudnia 2014 roku w efekcie zamierzonego lub przymusowego zaniechania bad: istotnego
ograniczenia przez nie dotychczasowej dziatalnoséci.
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l.  INFORMACIE SZCZEGOLOWE

1. DOKUMENTACIA KONSOLIDACYINA

Przy sporzgdzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad jednostki dominujgcej nie dokonat
istotnych odstepstw od zasad konsolidacji okreslonych w Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci,
Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczoéci Finansowej (MSSF) oraz zwigzanych z nimi
interpretacjach ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym
w tych Standardach — stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepisow wykonawczych.

Zasady konsolidacji majg na celu prezentacje w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sytuacji
majgtkowej, finansowej oraz wyniku finansowego Grupy Kapitalowej w taki sposéb, jakby jednostki
wcheodzace w jej skfad stanowily jedno przedsigbiorstwo.

2. ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI ORAZ METODY PREZENTACH DANYCH FINANSOWYCH

W dodatkowej nocie objasniajacej nr 5 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakofczony
31 grudnia 2014 roku Zarzad jednostki dominujgcej przedstawit zasady (polityke) rachunkowosci oraz
metody prezentacji danych finansowych Grupy Kapitatowej. W okresie, za ktory sporzadzono
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie wystapity zmiany zasad (polityki} rachunkowosci oraz metod
prezentacji danych finansowych Grupy Kapitatowe;j.

3. DZiEN BILANSOWY
Sprawozdania finansowe wszystkich spétek wchodzacych w skfad Grupy Kapitatowej, bedgce podstawa
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaly sporzadzone

na dzien 31 grudnia 2014 roku i obejmuja dane finansowe za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2014 roku
do 31 grudnia 2014 roku.

4. WYLACZENIA 2 OBOWIAZKU OBJECIA KONSOLIDACIA

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej sporzadzonym na dziert 31 grudnia
2014 roku nie zastosowano wytaczenia z obowigzku objecia konsolidacjg jednostek zaleznych,

5. RODZAI I WPLYW ZMIAN WYWORANYCH ZMIANAMI ZAKRESU JEDNOSTEK OBJETYCH KONSOLIDACIA

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku w poréwnaniu do roku poprzedniego nie nastgpity zmiany
w zakresie jednostek objetych konsolidacja.

6. WYLACZENIA KONSOLIDACYJNE

Dokonane wyljczenia wzajemnych rozrachunkéw oraz obrotéw wewnetrznych jednostek objetych
konsolidacjg sa zgodne z dokumentacjg konsolidacyjng.
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W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wykazano wytacznie przychody i koszty, ktére zostaly
osiggniete (poniesione) w wyniku transakcji z jednostkami zewnetrznymi.

Dokonane wylqczenia kapitatowe zwigzane z posiadanymi udziatami w jednostkach zaleinych sg zgodne
z dokumentacjg konsolidacyjna.

Szczegétowe informacje na temat dokonanych wylaczen zostaly zaprezentowane w nocie objasniajacej
nr 29 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

7. WARTOSC FIRMY

Ustalenie stanu wartosci firmy na dzieri 31 grudnia 2014 roku jest zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna.
SzczegOtowe informacje na temat dokonanych wylaczen zostaly zaprezentowane w nocie objasniajacej
nr 15 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

8. KAPITAL WEASNY | UDZIALY NIESPRAWUJACE KONTROLI

Kapitat wiasny przypadajacy udziatom niesprawujacym kontroli nie wystapit, poniewaz Berling S.A. posiada
w spotkach zaleznych 100% udziatéw.

9. KOMPLETNOSC I POPRAWNOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dodatkowe noty objasniajace w sposéb kompletny opisujg pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentuja
pozostate informacje wymagane przez Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci, Miedzynarodowe
Standardy Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych znimi interpretacji ogtoszonych w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej.

Zarzad Jednostki dominujacej zapewnit poréwnywalno$¢ danych finansowych zaprezentowanych
w sprawozdaniu finansowym za wszystkie prezentowane lata obrotowe.

Do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Jednostki dominujacej sporzadzit i zataczyt
sprawozdanie zdziatalnosci Grupy Kapitatowe] w roku obrotowym, ktéry zakoriczyt sie 31 grudnia
2014 roku. Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy zawiera informacje wymagane przez art, 49 ust. 2 Ustawy
o rachunkowosci oraz rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informaciji
biezgeych i okresowych przekazywanych przez emitentdéw papieréw wartoéciowych oraz warunkéw
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa paristwa niebedacego panstwem
cztonkowskim. Dokonalismy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych informacji,
dla ktérych bezposrednim zrédtem jest zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

-llﬂ-—u_,‘““
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10. INFORMACIJE ) USTALENIA KORCOWE

4AUDYT sp. z 0.0. oraz biegly rewident otrzymali od Zarzadu Jednostki dominujacej pisemne o$wiadczenie,
w ktérym Zarzad stwierdzit, iz Grupa przestrzegata obowigzujgcych jg przepiséw prawa.

Adam Tobota

KM~

Prezes Zarzadu
Biegty rewident, numer ewidencyjny 12269

Kluczowy hiegly rewident przeprowadzajqcy badanie w imieniu

4AUDYT sp. z2 0.0.

60-538 Poznari, ul. Koscielna 18/4

Podmiot uprawniony do badania sprawozdaii finansowych wpisany
na liste podmiotdw uprawnionych prowadzong przez KRBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363

Niniejszy dokument zawiera 15 stron.

Poznan, dnia 20 marca 2015 roku
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